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1. INTRODUCCION

El proposito de la presentacion de andlisis de coyuntura del sector seguros de Paraguay es
proporcionar datos de la actividad aseguradora y presentar evaluaciones comparativas
interanuales de los resultados més recientes: periodo 2022/2023. A su vez, con este
documento se aspira identificar, medir y reportar la informacion relevante del mercado
asegurador y promover el conocimiento y la oportuna difusién de los ultimos datos de la
actividad aseguradora entre los referentes, protagonistas y agentes de esta industria.

El trabajo estd configurado en los siguientes segmentos:

= Perfomance de las empresas de seguros en materia de valores de produccién, de
siniestros y resumen de indicadores clave de gestion;

= Evaluacion de los resultados del negocio de seguros;

= Posicion de los operadores del mercado en funcion a los principales indicadores de
desempefio;

= Situacion financiera de las compafiias de seguros con respecto a los compromisos
asumidos con los asegurados;

= Resumen de conclusiones sobre el periodo analizado.

= Prospectiva para 2024.

= Ranking de las principales modalidades de seguros y de Produccion por ramos.

2. COMPORTAMIENTO RECIENTE
2.1 Evolucion de la Produccién — 2022/2023

Tomando en consideracion la cifra expresada en moneda local corrientes en el afio
2023 la produccion del Sector Seguros paraguayo experiment6 un mejoramiento en el
volumen total de primas directas de seguros con un ponderable incremento anual del
12,3% con relacion al nivel alcanzado en el afio 2022. Este indice de crecimiento esta
por encima de la tasa de inflacion de este periodo del 6,8%, lo que virtualmente
significa una expansion en términos de valores reales. Mientras que traducidos en
términos de Dolares USA el valor de las Primas verifico un incremento de 5,9%, en el
que incidid la depreciacion de la moneda local respecto al Dolar estadounidense en
6,1%. (Ver Cuadros 1%y 1b).

Estos indicadores de evolucion de la industria aseguradora local reafirman el
despuntar iniciado en el 2008 y se adentra en el proceso de desarrollo sostenible,
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representando un incremento cercano al 7,4% anual promedio en los Gltimos cinco
afios, situando a la actividad sectorial como una exitosa en el &ambito de los servicios
financieros, aunque transitando por un ciclo expansivo mas bien desacelerado.

Con respecto, a la evolucion promedio de la produccion del sector en términos de
dolares estadounidenses crecid en 2,4% en los ultimos cinco afios.

Cuadro 1 .PARAGUAY: EVOLUCION DE LA PRODUCCION DEL SECTOR SEGUROS - Periodo 2019-2023

(En millones de Guaranies)

Produccion 2019 2020 2021 2022 2023
Primas Directas 2.587.695,0 2.762.648,6 2.791.261,5 3.093.966,1 3.475.772,7
Variacion 6,04% 6,76% 1,04% 10,84% 12,34%

El grado de penetracion de los servicios de seguros en la economia, medido por la
incidencia de las Primas alcanzadas con respecto al PIB en ddlares USA a precio de
mercado, muestra una leve reduccion de hasta 1,08% en el 2023, igual del 2022, atribuible
a la evolucion de la produccion, habiendo alcanzado su mayor incidencia en 2019 (1,35%)
dentro de este periodo de cinco afios.

Cuadro 2. PARAGUAY: RELACION DE PRODUCCION DE SEGUROS Y EL PIB

Concepto 2019 2020 2021 2022 2023
1.Producto Interno Bruto (En mill. de US$ Ctes) 30.900 30.900 37.891 41.865 44.375
2. Produccion de Primas (En mill. de Gs) 2.587.695,0 | 2.762.648,6 2.791.261,5 | 3.093.966,1 3.475.773
3. Produccién de Primas (En mill. de US$ Ctes) 418,0 405,9 413,3 451,8 478,4
4.Relacién Primas/PIB 1,35% 1,14% 1,09% 1,08% 1,08%

Debemos comenzar sefialando que los servicios de seguros ofrecen un producto intangible,
cuya produccion esta condicionada invariablemente y en funcién directa a la evolucion de
los sectores productivos de la economia en su conjunto. En tal sentido, conviene reforzar
una observacion ya enunciada, de que la industria aseguradora local esta pasando por un
periodo de auge y cobrando importancia dentro de los sectores de servicios, pues somos
testigos de una tendencia de mercado alcista en materia de produccion, aun cuando la
economia doméstica a nivel macro se haya desacelerado recientemente (2020) como
repercusion de la pandemia del COVID-19, que afectd en la tendencia del crecimiento



menos dinamica de la actividad aseguradora en los ultimos cinco afios y a pesar de
enfrentar condiciones menos favorable en el ambito regional.

El Cuadros 3 recoge los datos fundamentales més relevantes del sector seguro, perfilado
por los indicadores clave de desempefio, ofreciendo una vision panoramica, desde una
perspectiva de valores agregados en guaranies y dodlares, en el que cabe destacar los
siguientes resultados:

» El sector seguro logro un plausible giro ascendente en su produccién, cuya
expansion ha sido del 12,3% en términos de la moneda local corriente. Mientras que
la variacion en délares estadounidenses registraba un alza de 5,9%, atribuible a la
incidencia de la depreciacion de la moneda local con respecto al dolar en torno al
6,1%.

» El importante crecimiento de la produccion de seguros en términos de la moneda de
libre convertibilidad incidié para mantener la Relacion Primas/PIB cuyo indice en el
2023 fue de 1,08%, nivel similar del afio 2022.

» EIl Patrimonio Neto de las Compafiias de seguros, registrd un significativo
incremento del 21,8%, pasando de G. 1.934.976,5 millones en el 2022 a
G.2.355.953,6 millones en el 2023.

» Las Utilidades gratamente ha adquirido un giro acentuadamente ascendente de
121,5% alcanzando G.336.692,9 millones en el 2023, después de haber generado G.
165.515,8 millones en el 2022.

» Todos los Indicadores de Resultados del sector mejoraron y se revitalizaron con
fuertes aumentos de las Utilidades. En efecto, el indice de Rentabilidad/Patrimonio
(ROE), dado que del 8,6% en el 2022, subid hasta 15,6% en el 2023. Por su parte, la
Rentabilidad/Activos Totales (ROA) igualmente experimentd un alza, al registrar el
6,7% en 2023, superior al 3,4% del afio anterior. A su vez, el indice de
Rentabilidad/Primas (ROS) mostré un resultado mayor al experimentar un
coeficiente de 10,5% en 2023 frente al 5,3% del Ejercicio anterior. En tanto que,
también el indice de Resultado Técnico se vio favorecido con un aumento en el
indice hasta 5,7% en 2023 con relacion al 0,8% en 2022.

» Las Provisiones Técnicas se incrementaron significativamente en 32,4%,
representando la suma de G. 2.169.025,5 millones en el 2023, respecto a
G.1.638.232,0 millones del 2022.

> Las Inversiones se incrementaron marcadamente en 26,8%, con un volumen de G.
2.546.093,7 millones en el 2023, habiendo registrado la suma de G. 2.008.059,9
millones en el afio 2022.

» Las Disponibilidades se incrementaron en 6,1%, situando la liquidez del sector en
G.459.485,5 millones en el 2023, frente a G. 433.040,8 millones en el 2022.



Los Activos Totales observa un destacable ascenso de 13,2%, que sumo el
equivalente a G 5.493.783,6 millones en el 2023, habiendo registrado G.
4.852.413,8 millones en el 2022.

Los Pasivos Totales del sector seguros ascendieron a G. 3.137.830,0 millones en
2023, incrementandose en 7,6% respeto a G. 2.917.438,8 millones de 2022.

Los Siniestros mostraron una favorable reduccion de -17,6% , sumando G.
1.543.692,3 millones en 2023, mientras que en 2022 fueron de G. 1.863.320,9
millones.

Consecuentemente, el Indice de Siniestralidad directa bruta mejoraron hasta el 45%
en el 2023, frente al 60,2% en 2022.

La cantidad de Compafiias de seguros que operan en el mercado local no ha variado,
pues son 35 las empresas de seguros registradas en 2023, igual que en 2022.

Afadimos dos informaciones como destacables de la gestion de la industria aseguradora: i)
Las cuotas de mercado se concentran en (15) Compafias de seguros con 79,1% de las
Primas Directas. Nueve Compafiias se sitlan con cuotas de mercado por debajo de la
unidad, las que juntas lograron el 0,7% del total de la produccién del mercado en 2023y ii)
La contribucion al Fisco del Sector Seguros Privados en concepto de Impuesto a la Renta,
sumaron G. 46.357,8 millones en el Ejercicio 2023, que relacionado a la suma abonada de
G. 6.343,6 millones en el ejercicio anterior, aumentaron en forma vigorosa en 631%.

PARAGUAY: PRINCIPALES INDICADORES DE GESTION DEL SECTOR SEGUROS -Ejercicio 2022-2023

(En millones de Guaranies y en porcentaje) Cuadro 3

N° Conceptos 2023 2022 Variacion
1. Poblacién 6.109.144 7.453.700

2. Productos Interno Bruto (En mill. D6lares) 44.375,0 41.865,0 6,0%
3. PIB per capita (En Délares USA) 5.874,0 5.617 4,6%
4. Relacion Primas/PIB 1,08% 1,08% 0,0%
5. Primas (En mill. Délares) 478,4 451,8 5,9%
6. Primas (En mill. Guaranies) 3.475.772,7 3.093.966,1 12,3%
7. Seguros Per Céapita (En Délares USA) 78,31 60,61 29,2%
8. Patrimonio Neto 2.355.953,6 1.934.976,5 21,8%
9. Utilidades 366.692,9 165.515,8 121,5%
10. Rentabilidad /Patrimonio (ROE) 15,6% 8,6% 7,0%
11. Rentabilidad/Activos Totales (ROA) 6,7% 3,4% 3,3%
12. Rentabilidad/Primas (ROS) 10,5% 5,3% 5,2%
13. Inversiones 2.546.093,7 2.008.059,9 26,8%
14. Provisiones Técnicas 2.169.025,5 1.638.132,0 32,4%
15. Disponibilidades Liquidas 459.485,5 433.040,8 6,1%
16. Activos Totales 5.493.783,6 4.852.413,8 13,2%
17. Pasivos Totales 3.137.830,0 2.917.436,8 7,6%
18. Siniestros 1.543.692,3 1.863.320,9 -17,2%



19. indice de Siniestralidad 45,0% 60,2% -15,2%

20 Cantidad de Compaifiias de Seguros 35 35

Fuente: Estadisticas de la Superintendencia de Seguros - BCP- Preparado por Miguel A. Luque Portela, 06.ser.2023

En el Grafico 1 se registra la evolucion reciente de las dos variables clave de la industria
aseguradora: Primas y Siniestros, que indica la tendencia creciente gradual y persistente de
ambas variables, asumiendo un mejor ritmo de expansion los ingresos, hecho que se deriva
en una ampliacion de la brecha positiva en favor del nivel de Primas respecto de los
Siniestros, especialmente en el Gltimo Ejercicio.

Grafico 1.PARAGUAY: Sector Seguros-Evolucionde las Primas y los Siniestros
(En millones de Guaranies)
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2.2  Evolucion de la Produccion por Modalidades de Seguros

La produccién de Primas de seguros, atendiendo su composicion por secciones, con base
a los datos proporcionados por la Superintendencia de Seguros, permite determinar las
variaciones que han experimentado cada uno de los rubros en el 2023 respecto al 2022.

En tal sentido, la mayoria de los productos colocados en el mercado local
experimentaron crecimientos, excepto Agropecuario, Robo y Asalto y Aeronavegacion.

Se destacan como principales aportantes para el aumento de la produccion total del
mercado (6) seis modalidades de Seguros: Riesgos Técnicos (34,1%), Accidentes
Personales (29,3%), Vida Colectivo (20,0%), Responsabilidad Civil (16,8%), Riesgos
Varios (15,5%) y Automdviles (10,8%).



PARAGUAY. VARIACION DE LA PRODUCCION (PRIMAS DIRECTAS) POR SECCIONES -Ejercicios 2022-2023

(En millones de Guaranies) Cuadro 4
Concepto 2022 2022 Variacién
Jun. Jun.
A. Ramo Vida 601.779,8 501.438,0 20,0%
1. Vida Individual
2. Vida Colectivo 601.779,8 501.438,0 20,0%
B: Ramos Elementales 2.873.992,9 2.592.528,1 10,9%
1. Incendios 248.731,3 228.899,6 8,7%
2. Automdviles 1.466.426,1 1.323.368,6 10,8%
3. Transportes 146.130,7 135.485,6 7,9%
4. Accidentes Personales 137.680,8 106.449,8 29,3%
5. Accidentes de Pasajeros 7.500,6 7.148,5 4,9%
6. Robo y Asalto 59.271,1 63.950,0 -7,3%
7. Riesgos Varios 311.644,8 269.820,1 15,5%
8. Caucion 129.368,8 123.505,1 4,7%
9. Responsabilidad Civil 118.417,1 101.368,6 16,8%
10. Agropecuario 77.806,8 99.232,9 -21,6%
11. Riesgos Técnicos 150.822,5 112.499,5 34,1%
12. Aeronavegacion 20.192,3 20.799,8 -2,9%
13. Salud
TOTAL 3.475.772,7 3.093.966,1 12,3%
En miles de Délares USA 478.361,2 451.805,8 5,9%
Fuente: Estadisitcas de la Superintendencia de Seguros -BCP. Elaborado por M.A.Luque Portela, 30,ag0.2023
TC 7,266 6,848 6,1%

2.3  Estructura de la Produccion por Modalidades de Seguros

La estructura de Produccion (Primas) del mercado por Secciones de Seguros, permite
identificar a los (9) nueve productos principales del mercado asegurador paraguayo del
afio 2023: i) Automoviles; ii)Vida Colectivo; iii) Riesgos Varios; iv) Incendios; V)
Riesgos Técnicos, vi) Transportes, vii) Accidentes Personales, viii) Caucion y ix)
Responsabilidad Civil y que juntos contribuyeron con el 95% en el total de las Primas
generadas en el mercado, entre los cuales se destaca nitidamente la preponderancia de
los Seguros de Automoviles (42%), con una contribucién mayor de la cuota del mercado
de la industria del seguro. (Ver Gréafico 22).

Comparando con la composicion relativa del afio 2023 con respecto del 2022 la cartera
de produccion del sector seguros, abarcando los mencionados productos principales
mostré muy poca variacion en el 2023. En efecto, se percibe solo cuatro variantes:
aumento en Vida Colectivo y Responsabilidad Civil en (1) un punto porcentual,
respectivamente, mientras que redujo su participacion Automoviles y Agropecuarios en
(1) un punto porcentual, respectivamente. Los demas productos siguen con igual
ponderacion en la cartera de seguros del mercado. (Ver Gréaficos 22 y b).



Grafico 2a.PARAGUAY: Composicion de Primas Directas del
Sector Seguros - Ejercicio 2022-2023
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Grafico 2b. PARAGUAY: Composicion de Primas Directas Sector
Seguros -Ejercicio 2021-2022
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Tomando en consideracion la clasificacion por Ramos, se verifica una estructura con
absoluto predominio de los Ramos no Vida (83%) y el bajo nivel de desarrollo del Ramo
Vida (17%) en el mercado asegurador paraguayo, aunque ha logrado repuntar en (1) un
punto porcentual de la produccion en el presente afio respecto al anterior, que fue del 16%,
conforme se puede apreciar en los Gréaficos 32y 3b.

Garfico 3a. PARAGUAY: Estructura de las Primas por Ramos
Ejercicio 2022-2023
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Grafico 3b. PARAGUAY: Estructura de las Primas por Ramos
Ejercicio 2021-2022
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Por su parte, la distribucion de los Seguros de Personas y los Seguros Patrimoniales
también ratifica que los Seguros Patrimoniales ejercen una hegemonia indiscutible (79%),
con una merma de (1) un punto porcentual respecto a 2022, lo que permite concordar la
reducida capacidad de los productores del mercado para mejorar esta estructura, mediante
una mayor generacion de Primas de los seguros de Personas, de manera a aproximarse a los
estandares de América Latina (40%).

Grafico 4a. PARAGUAY: Estrucutura de las Primas de Seguros
Patromniales y de Personas - Ejercicio 2022-2023
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Grafico 4b. PARAGUAY. Estructura de las Primas de Seguros
Patrimoniales y de Personas- Ejercicio 2021-2022
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2.4 Evolucidn de los Siniestros — 2022/2023

Los gastos por conceptos de Siniestros, durante el 2023, se redujeron acentuadamente en
-17,2% en términos de moneda local corriente, en el que incidieron las mermas de (4)
cuatro modalidades de seguros: Agropecuarios, Cauciones, Vida Colectivo y Accidentes
de Pasajeros. (Ver Cuadro 5).

Consecuentemente, las disminuciones de los costos de Siniestros repercutieron en una
importante baja del Indice de Siniestralidad hasta el 45% respecto al 60,2% del anterior
Ejercicio.

PARAGUAY: VARIACION DE SINIESTROS POR SECCIONES - Ejercicio 2022-2023

(En millones de Guaranies) Cuadro 5
Concepto 2023 2022 Variacién
Jun. Jun. %

A. Ramo Vida 127.172,0 232.582,3 -45,3%
1. Vida Individual

2. Vida Colectiva 127.172,0 232.582,3 -45,3%
B: Ramos Elementales 1.416.520,3 1.630.738,6 -13,1%
1. Incendio 220.329,8 116.139,3 89,7%
2. Automdviles 821.106,9 754.981,6 8,8%
3. Transportes 65.280,3 40.922,3 59,5%
4. Accidentes Personales 42.138,3 24.647,3 71,0%
5. Accidentes a Pasajero 1.144,6 1.344,6 -14,9%
6. Robo y Asalto 16.054,8 13.169,7 21,9%
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7. Riesgos Varios 91.640,1 86.773,6 5,6%
8. Responsabilidad Civil 16.569,3 8.397,8 97,3%
9. Agropecuario 63.929,2 502.571,4 -87,3%
10. Aeronavegacion 1.950,8 980,8 98,9%
11. Riesgos Técnicos 64.869,0 58.106,3 11,6%
12. Caucién 11.507,2 22.703,9 -49,3%
13. Salud

TOTAL 1.543.692,3 1.863.320,9 -17,2%
En miles de Délares 212.454,2 272.097,1 -21,9%
TC promedio 7,266 6,848 6,1%
indice de Siniestralidad 45,0% 60,2% -15,2%

2.5. Estructura de los Siniestros

La composicion de los siniestros sigue sefialando una destacada participacion de los
seguros de Automdviles (53%), con un aumento de (12) doce puntos porcentuales. Con
igual tendencia los seguros de Incendios en (9) nueve puntos, Transportes y Accidentes
Personales en (2) puntos, respectivamente. En cambio, disminuyeron fuertemente su
participacion los seguros Agropecuarios en (23) veinte y tres puntos porcentuales y Vida
Colectivo en (5) cinco puntos. Los demas productos mantuvieron su incidencia relativa
en el total de Siniestros. (Ver Graficos 5% y 54b).

Grafico 5a. PARAGUAY: Composicion de los Siniestros
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Grafico 5b. PARAGUAY: Composicién de Siniestros del Sector

Seguros
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3. RESULTADOS DEL NEGOCIO DE SEGUROS
3.1 Compafias de Seguros que Crecieron y Decrecieron en el 2023

De las (35) treinta y cinco Compafiias que operan en el mercado asegurador privado, (27)
veinte y siete empresas de seguros (77,1%) verificaron crecimientos de su produccion
durante el 2023. Eso, permite constar el impulso alcista de la actividad aseguradora se
puede atribuir por la evolucion positiva que lograron avanzar aun con el estancamiento de
la economia del pais. Con el pujante logro en la produccién se destacan nitidamente por su
excepcional repunte, las compafiias: Atlas Seguros S.A. (975,4)%, Ital Seguros S.A.
(123,5%), La Meridional del Paraguay S.A. (82,3%), Rumbos S.A. (54,5%) y Royal
Seguros S.A. (53,3%). Adicionase (10) diez Compafiias que obtuvieron aumentos de dos
digitos y (2) dos compafias por debajo de la unidad. En contrapartida, (7) siete
aseguradoras padecieron reducciones en sus producciones, principalmente Cenit S.A. (-
18,4%), Seguridad S.A. (-15,1%) y Ueno S.A. de Seguros (-8,7%), conforme se ilustra en
el Cuadro 6.

La explicacion del aprovechamiento positivo, extrayendo algun beneficio de la situacion de
desaceleracion econdémica reciente, que como bien sabemos ofrece oportunidades y
amenazas, fueron aquellas que se abocaron al desarrollo de productos en ciertos nichos de
mercado, usufructuando emprendimientos de sus empresas vinculadas o acomodandose
convenientemente en acuerdos y alianzas estratégicas con otros activos y exitosos
operadores del mercado.
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PARAGUAY: COMPARIAS DE SEGUROS QUE CRECIERON Y DECRECIERON- 2022-

2023
(En millones de Guaranies Corrientes) Cuadro 6
N° EMPRESAS PRODUCCION
2023 2022 Variacién
01 | ATLAS S.A. DE SEGUROS 25.492,7 2.370,5 975,4%
02 | ITAU SEGUROS PARAGUAY S.A. 116.422,4 52.093,7 123,5%
03 | LA MERIDIONAL PARAGUAYA S.A. 31.109,2 17.061,3 82,3%
04 | RUMBOS S.A. 74.913,6 48.500,1 54,5%
05 | ROYAL SEGUROS S.A. 95.006,2 61.979,0 53,3%
06 | LA RURAL S.A. 81.872,0 55.801,1 46,7%
07 | FAMILIAR SEGUROS S.A. 68.060,8 50.848,5 33,9%
08 | ASEGURADORA DEL ESTE S.A. 392.201,4 304.616,2 28,8%
09 | EL SOL DEL PARAGUAY S.A. 47.246,7 37.393,4 26,4%
10 | CENTRAL S.A. 39.351,6 32.439,7 21,3%
11 | LA AGRICOLA S.A. 32.469,1 28.077,3 15,6%
12 | ALIANZA- GARANTIA S.A. 126.421,6 110.419,5 14,5%
13 | PANAL S.A. 70.707,4 61.800,0 14,4%
14 | NOBLEZA SEGUROS S.A. 50.195,8 44.048,1 14,0%
15 | SANCOR SEGUROS DEL PARAGUAY S.A. 146.095,0 131.182,1 11,4%
16 | EL PRODUCTOR S.A. 36.834,2 33.515,8 9,9%
17 | ASEGURADORA YACYRETA S.A. 200.896,1 183.553,9 9,4%
18 | ATALAYA S.A. 10.484,7 9.625,3 8,9%
19 | INTERCONTINENTAL S.A. 5.909,8 5.468,1 8,1%
20 | REGIONAL S.A. 78.441,5 73.305,3 7,0%
21 | MAPFRE PARAGUAY S.A. 528.373,7 495.548,3 6,6%
22 | LA CONSOLIDADA S.A. 251.659,8 241.232,3 4,3%
23 | SEGUROS GENERALES S.A.(SEGESA) 10.553,6 10.186,6 3,6%
24 | SEGUROS CHACO S.A. 16.889,4 16.313,4 3,5%
25 | EL COMERCIO PARAGUAYO S.A. 54.872,9 53.929,8 1,7%
26 | LA PARAGUAYA S.A. 28.639,7 28.418,0 0,8%
27 | FENIX S.A. 106.595,0 105.953,9 0,6%
28 | PATRIA S.A. 188.588,5 188.683,6 -0,1%
29 | ASEGURADORA TAJY S.A. 199.182,1 202.203,4 -1,5%
30 | ASEGURADORA PARAGUAYA S.A. 95.328,5 99.028,2 -3,7%
31 | LA INDEPENDENCIA S.A. 46.291,6 48.826,0 -5,2%
32 | UENO SEGUROS S.A. 12.554,3 13.757,6 -8,7%
33 | SEGURIDAD S.A. 143.776,1 169.412,0 -15,1%
34 | CENIT S.A. 62.335,7 76.376,1 -18,4%
35 | UNIVERSO S.A. - -
__ _TOTAL 3.475.772.7 3.093.968,1 123%
En miles de Délares USA 478.361 451.806 5,9%
TC 7,266 6,848 6,1%
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3.2 Compaiiias de Seguros que Ganaron y Perdieron en el 2023

Las Utilidades del mercado se situd en un indice promedio de la relacion Primas/
Resultados del 10,5%. El 88,6% de todas las compafiias aseguradoras del mercado
paraguayo, lograron resultados positivos. Solo cuatro aseguradoras perdieron,
principalmente: Fénix S.A (-15,8%), ElI Comercio Paraguayo S.A (-5,9%) y
Aseguradora Paraguaya S.A. (-5,0%).

Dentro del grupo exitoso se destacan (5) cinco empresas, al lograr los mayores
indices de Lucratividad (relacion entre el Total de Primas y las Utilidades de las
Compaiiias), constituida por: Atlas Seguros S.A. (61,5%), Familiar S.A. (49,7%), Itau
Seguros S.A. (43,0%), Patria S.A. (39,8%) y Nobleza S.A. (33,5%). Muy cercano a
dichas empresas le siguen otras (11) once comparfiias con éxitos que alcanzaron
niveles superiores a dos digitos el coeficiente resultante de la relacion Rendimiento
sobre el volumen de Operaciones Técnicas, entre 29,2% al 10.6%. Las demas
empresas dentro de esta franja revelaron indices positivos menores que van desde el
9,8% al 0.7%, conforme se cuantifica en el Cuadro 7.

PARAGUAY:COMPANIAS DE SEGUROS QUE GANARON Y PERDIERON EN EL

2023
(En millones de Guaranies Corrientes) Cuadro 7
N° EMPRESAS PRIMAS RESULTADOS | INDICE
DIRECTAS EJERCICIO %
01 | ATLAS S.A. DE SEGUROS 25.492,7 15.676,0 61,5%
02 | FAMILIAR SEGUROS S.A. 68.060,8 33.826,0 49,7%
03 | ITAU SEGUROS PARAGUAY 116.422,4 50.079,8 43,0%
04 | PATRIAS.A. 188.588,5 75.071,5 39,8%
05 | NOBLEZA SEGUROS S.A. 50.195,8 16.801,8 33,5%
06 | SEGUROS CHACO S.A. 16.889,4 4.935,0 29,2%
07 | ATALAYA S.A. 10.484,7 2.543,2 24,3%
08 | UENO SEGUROS S.A. 12.554,3 2.909,9 23,2%
09 | SEGUROS GENERALES S.A.(SEGESA) 10.553,6 2.233,6 21,2%
10 | REGIONAL S.A. 78.441,5 15.359,8 19,6%
11 | RUMBOS S.A. 74.913,6 12.860,4 17,2%
12 | INTERCONTINENTAL S.A. 5.909,8 849,6 14,4%
13 | LA PARAGUAYA S.A. 28.639,7 3.688,0 12,9%
14 | CENIT S.A. 62.335,7 7.985,0 12,8%
15 | EL PRODUCTOR S.A. 36.834,2 4.400,6 11,9%
16 | PANAL S.A. 70.707,4 7.507,6 10,6%
17 | LA MERIDIONAL PARAGUAYA S.A. 31.109,2 3.059,9 9,8%
18 | SANCOR SEGUROS DEL PARAGUAY S.A. 146.095,0 13.037,6 8,9%
19 | ASEGURADORA YACYRETA S.A. 200.896,1 14.798,1 7,4%
20 | ALIANZA- GARANTIA S A, 126.421,6 9.138,6 7,2%
21 | ROYAL SEGUROS S.A. 95.006,2 6.214,3 6,5%
22 | LA AGRICOLA S.A. 32.469,1 2.088,6 6,4%
23 | ASEGURADORA DEL ESTE S.A. 392.201,4 24.634,0 6,3%
24 | LA CONSOLIDADA S.A. 251.659,8 15.242,0 6,1%
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25 | MAPFRE PARAGUAY S.A. 528.373,7 28.805,8 5,5%
26 | SEGURIDAD S.A. 143.776,1 6.016,4 4,2%
27 | ASEGURADORA TAJY S.A. 199.182,1 8.333,9 4,2%
28 | LA INDEPENDENCIA S.A. 46.291,6 1.433,3 3,1%
29 | CENTRAL S.A. 39.351,6 846,7 2,2%
30 | LARURAL S.A. 81.872,0 1.029,0 1,3%
31 | EL SOL DEL PARAGUAY S.A. 47.246,7 3443 0,7%
32 | ASEGURADORA PARAGUAYA S.A. 95.328,5 -4.782,8 -5,0%
33 | EL COMERCIO PARAGUAYO S.A. 54.872,9 -3.261,4 -5,9%
34 | FENIXS.A. 106.595,0 -16.811,0 -15,8%
35 | UNIVERSO S.A. - -202,2

TOTALES 3.475.772,7 366.692,9 10,5%

3.3 Empresas de Seguros con Resultados Técnicos Positivos y Negativos

El Resultado Técnico positivo del mercado se situ6 en 2023 con indice promedio del 5,7%,
superior al 0,8% en 2022. Mostraron resultados técnicos superavitarios (24) veinte y cuatro
compafiias de seguros, que representan el 68,6% de los participantes en el mercado
asegurador local. Este margen de resultado surge como un indicador de gestion plausible de
las compariias eficientes en la operatoria pura del seguro y se expresa por la relacion
Primas/Resultado Técnico. La situacion de saldos positivos en los Resultados Técnicos, es
un hecho de importancia inusitada que conduce a ratificar que el mercado local de seguros
privados esta entrando en un ciclo de madurez, pericia, eficacia y solidez de sus operadores.

Se encuentran en esta situacion aquellas empresas que obtuvieron significativas Ganancias
en el Ejercicio 2023, aunque destacandose por arrojar mayores beneficios técnicos: Atlas
S.A. de Seguros (62,6%, Familiar Seguros S.A. (46,2%), Ital Seguros Paraguay S.A.
(40,6%), Patria S.A. (34,5) y Seguros Chaco S.A. (20,2%).(Cuadro 8).

Resulta desalentador constatar que (10) diez Compafiias obtuvieron indices de resultados
técnicos negativos, al registrar pérdidas relativas entre —30,2% al -0,3%, evidenciando las
mayores pérdidas técnicas: Ueno Seguros S.A. (-30,2%) Fénix S.A. (-18,2%) y ElI
Comercio Paraguayo S.A. (-11,7%).
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PARAGUAY: INDICE RESULTADO TECNICO/PRIMAS DE COMPANIAS DE SEGUROS-

ANO 2023
(En millones de Guaranies Corrientes) Cuadro 8
\ EMPRESAS PRIMAS RESULTADO INDICE
TECNICO %
1| ATLAS S.A. DE SEGUROS 25.492,7 15.951,0 | 62,6%
2 | FAMILIAR SEGUROS S.A. 68.060,8 31.456,6 | 46,2%
3 | ITAU SEGUROS PARAGUAY 116.422,4 47.281,5 | 40,6%
4 | PATRIA S.A. 188.588,5 65.141,1 | 34,5%
5 | SEGUROS CHACO S.A. 16.889,4 3.412,8 | 20,2%
6 | NOBLEZA SEGUROS S.A. 50.195,8 10.046,5 | 20,0%
7 | REGIONAL S.A. 78.441,5 11.061,1 | 14,1%
8 | SEGUROS GENERALES S.A.(SEGESA) 10.553,6 1.290,6 | 12,2%
9 | RUMBOS S.A. 74.913,6 7.392,1 9,9%
10 | INTERCONTINENTAL S.A. 5.909,8 502,3 8,5%
11 | EL PRODUCTOR S.A. 36.834,2 2.717,4 7,4%
12 | CENIT S.A. 62.335,7 4.015,3 6,4%
13 | ATALAYA S.A. 10.484,7 642,5 6,1%
14 | PANAL S.A. 70.707,4 4.270,5 6,0%
15 | LA MERIDIONAL PARAGUAYA S.A. 31.109,2 1.779,3 5,7%
16 | LA PARAGUAYA S.A. 28.639,7 1.564,5 5,5%
17 | SANCOR SEGUROS DEL PARAGUAY S.A. 146.095,0 5.517,6 3,8%
18 | ALIANZA- GARANTIA S.A. 126.421,6 4.484,5 3,5%
19 | ROYAL SEGUROS S.A. 95.006,2 3.274,2 3,4%
20 | ASEGURADORA DEL ESTE S.A. 392.201,4 12.856,6 3,3%
21 | ASEGURADORA YACYRETA S.A. 200.896,1 2.455,7 1,2%
22 | LA CONSOLIDADA S.A. 251.659,8 2.771,5 1,1%
23 | MAPFRE PARAGUAY S.A. 528.373,7 4.720,2 0,9%
24 | SEGURIDAD S.A. 143.776,1 559,4 0,4%
25 | ASEGURADORA TAJY S.A. 199.182,1 -522,6 -0,3%
26 | LA RURAL S.A. 81.872,0 -729,9 -0,9%
27 | LA INDEPENDENCIA S.A. 46.291,6 -906,5 -2,0%
28 | LA AGRICOLA S.A. 32.469,1 -731,8 -2,3%
29 | CENTRAL S.A. 39.351,6 -1.377,2 -3,5%
30 | EL SOL DEL PARAGUAY S.A. 47.246,7 -3.023,0 -6,4%
31 | ASEGURADORA PARAGUAYA S.A. 95.328,5 -8.480,3 -8,9%
32 | EL COMERCIO PARAGUAYO S.A. 54.872,9 -6.425,8 | -11,7%
33 | FENIX S.A. 106.595,0 -19.438,4 | -18,2%
34 | UENO SEGUROS S.A. 12.554,3 -3.790,8 | -30,2%
35 | UNIVERSO S.A. -579,7

TOTAL 3.475.772,7 199.158,8 5,7%
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3.4 Compafias de Seguros que Aumentaron y Disminuyeron su Patrimonio en el 2023
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La industria de seguros experimentd un sustantivo aumento de su Patrimonio en 21,76%
promedio. La mayoria (88,6%), constituidas por (31) veinte y un de las empresas de
seguros que operan en Paraguay acrecentaron su Patrimonio en el afio 2023, conforme se
puede apreciar en el Cuadro 9. Es de destacar que (5) cinco empresas lograron elevados
aumentos patrimoniales: Ueno Seguros S.A. (854,8%), Atlas Seguros S.A. (100%), Itad
Seguros Paraguay S.A. (83,8%), MAPFRE Paraguay S.A. (51,2%) y Familiar Seguros S.A.
(46,6,7%).A su vez, mas otras (12) doce compafiias aumentaron su patrimonio por encima
de dos digitos. Es posible que la mayoria de las empresas que verificaron este progreso
patrimonial fueron favorecidas hacia el ascenso en este item por la modificacion de la
normativa sobre la determinacion del Margen de Solvencia y el Fondo de Garantia, que
ademas de buscar la dotacion adecuada de la capacidad financiera de las empresas de
seguros, obliga a realizar ajustes por indexacién periddica en funcion a la variacion del tipo
de cambio de la moneda local con relacion al dolar estadounidense.

Empero, algunas compafiias que figuran con mayores indices de aumento de Patrimonio ha
sido el producto de incorporaciones de nuevos accionistas, nuevas empresas aseguradoras
y/o derivados de aumentos importantes de sus responsabilidades asumidas por empuje de
su produccion e incrementos de las reclamaciones por siniestros de sus respectivas
coberturas y también por ser inducidas para realizar importantes reposiciones de capital
para la adecuacion a los requisitos de solvencia.

En cambio, (4) cuatro compafilas de seguros del Paraguay sufrieron reducciones
patrimoniales en el afio 2023, conforme se puede constatar en la parte inferior del
mencionado Cuadro 9, que puede indicar tal vez las mismas se encuentren retrasadas en la
actualizacién de su Patrimonio en funcién a los requerimientos de las normas vigentes o
bien estarian con descenso temporal de su patrimonio por circunstancias de pérdidas
econdémicas coyunturales.

PARAGUAY: COMPANIAS DE SEGUROS QUE AUMENTARON Y DISMINUYERON SU PATRIMONIO EN EL 2022-

2023

(En millones de Guaranies Corrientes) Cuadro 9

N° EMPRESAS PATRIMONIO NETO Variacion

2023 2022 %

01 | UENO SEGUROS S.A. 60.720,0 6.359,3 854,82%
02 | ATLAS S.A. DE SEGUROS 23.733,9 8.052,7 100,00%
03 | ITAU S.A.DE SEGUROS 109.835,7 59.755,8 83,81%
04 | MAPFRE PARAGUAY S.A. 316.035,0 209.054,3 51,17%
05 | FAMILIAR SEGUROS S.A. 74.875,5 51.049,6 46,67%
06 | LA MERIDIONAL PARAGUAYA S.A. 16.212,7 12.978,2 24,92%
07 | SEGURIDAD S.A. 63.509,9 51.297,2 23,81%
08 | ASEGURADORA DEL ESTE S.A. 148.287,9 122.710,7 20,84%
09 | CENIT S.A. 44,8481 37.922,9 18,26%
10 | LA CONSOLIDADA S.A. 107.275,5 91.231,3 17,59%
11 | SEGUROS GENERALES S.A.(SEGESA) 12.458,7 10.670,6 16,76%
12 | ALIANZA- GARANTIA S.A. 70.105,3 60.966,7 14,99%
13 | ASEGURADORA YACYRETA S.A. 89.612,1 78.565,0 14,06%
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14 | NOBLEZA SEGUROS S.A. 82.280,6 72.849,3 12,95%
15 | PATRIA S.A. 395.429,6 351.531,7 12,49%
16 | LA RURAL S.A. 39.169,2 35.151,1 11,43%
17 | CENTRAL S.A. 18.106,0 16.399,4 10,41%
18 | PANAL S.A. 55.295,6 50.548,1 9,39%
19 | ASEGURADORA TAJY S.A. 94.266,2 86.533,4 8,94%
20 | EL PRODUCTOR S.A. 43.237,0 39.703,8 8,90%
21 | ROYAL SEGUROS S.A. 28.667,1 26.439,5 8,43%
22 | RUMBOS S.A. 74.930,9 69.849,7 7,27%
23 | INTERCONTINENTAL S.A. 7.866,7 7.414,0 6,11%
24 | SEGUROS CHACO S.A. 20.732,2 19.549,1 6,05%
25 | REGIONAL S.A. 64.947,9 61.703,9 5,26%
26 | LAINDEPENDENCIA S.A. 27.861,1 26.641,3 4,58%
27 | ATALAYA S.A. 24.112,5 23.069,3 4,52%
28 | SANCOR SEGUROS DEL PARAGUAY S.A. 99.637,1 95.409,1 4,43%
29 | LAPARAGUAYA S.A. 24.599,8 23.817,2 3,29%
30 | LAAGRICOLA S.A 24.090,3 23.401,7 2,94%
31 | EL SOL DEL PARAGUAY S.A. 28.745,1 28.400,8 1,21%
32 | UNIVERSO S.A. 3.179,7 3.379,7 -5,92%
33 | FENIX S.A. 21.407,0 23.739,9 -9,83%
34 | EL COMERCIO PARAGUAYO S.A. 15.707,4 18.968,8 -17,19%
35 | ASEGURADORA PARAGUAYA S.A. 24.174,3 29.861,4 -19,04%

TOTAL 2.355.953,6 1.934.976,5 21,76%

T.C. 7,266 6,848

En Délares USA 324.243,5 282.560,8 14,8%

3.5 Compafiias de Seguros que Incrementaron y Disminuyeron sus Inversiones en

el 2023

El volumen de las inversiones del sector seguros se incrementd en promedio al 26,8%.

Son (32) treinta y dos las compafiias de seguros que incrementaron sus inversiones
para respaldar las obligaciones con los asegurados en el afio 2023. Notoriamente, en
este ejercicio entre las empresas que incrementaron sus inversiones, sobresalen
nitidamente (5) cinco compariias porque aumentaron significativamente sus
inversiones respecto al afio anterior: Ueno Seguros S.A. (385,8%), Itau Seguros
S.A.(108,1%), Atlas Seguros S.A. (62,7%), Aseguradora del Este S.A. (62,7%) y
Royal Seguros S.A. (53,5%). Agregase a estas (15) quince compaiiias que
incrementaron sus inversiones por encima de dos digitos, del 52,7% al 10,2%,
seguidos por otras (12) doce empresas con aumentos entre el 9,7% al 0,3%.

Mientras que (3) tres fueron las empresas de seguros que disminuyeron el volumen de
sus inversiones en el 2023 respecto al afio 2022, entre -9,4% a -3,4%, conforme se
puede observar en el Cuadro 10.

Debemos sefalar que el volumen de las inversiones de las compafiias de seguros
alcanzé en el 2023 la suma del equivalente a US$.350,4 millones, distribuidos en
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colocaciones en instrumentos financieros y en bienes inmuebles. Esta importante suma
de los recursos disponibles para inversiones es consecuencia del aumento del volumen
de la produccién del mercado asegurador local y de la expansion patrimonial de varias
de ellas.

PARAGUAY: COMPARNIAS DE SEGUROS QUE AUMENTARON Y DISMINUYERON LAS INVERSIONES-2021-
2022

(En millones de Guaranies Corrientes) Cuadro 10
N° EMPRESAS INVERSIONES Variacién
2023 2022 %

01 | EUENO DE SEGUROS S.A. 60.251,3 12.402,2 385,81%
02 | ITAU S,A, DE SEGUROS 132.708,7 63.758,8 108,1%
03 | ATLAS S.A. DE SEGUROS 31.002,9 8.076,9 100,0%
04 | ASEGURADORA DEL ESTE S.A. 278.704,6 171.262,9 62,73%
05 | ROYAL SEGUROS S.A. 48.822,9 31.806,1 53,50%
06 | ALIANZA- GARANTIA S.A. 49.764,0 32.582,5 52,73%
07 | ASEGURADORA YACYRETA S.A. 140.509,6 99.666,8 40,98%
08 | LA MERIDIONAL PARAGUAYA S.A. 19.518,2 14.346,5 36,05%
09 | FAMILIAR SEGUROS S.A. 91.486,2 68.230,0 34,09%
10 | LA RURAL S.A. 18.229,8 13.821,7 31,89%
11 | PANAL S.A. 39.666,8 32.454,4 22,22%
12 | FENIX S.A. 36.969,1 30.374,3 21,71%
13 | PATRIA S.A. 389.570,7 321.664,0 21,11%
14 | NOBLEZA SEGUROS S.A. 50.043,2 42.816,7 16,88%
15 | CENTRAL S.A. 24.125,2 20.666,7 16,73%
16 | LA CONSOLIDADA S.A. 145.962,5 126.133,6 15,72%
17 | ASEGURADORA TAJY S.A. 95.338,1 84.127,9 13,33%
18 | MAPFRE PARAGUAY S.A. 333.449,3 298.684,1 11,64%
19 | REGIONAL S.A. 65.956,4 59.267,2 11,29%
20 | SEGUROS GENERALES S.A.(SEGESA) 10.505,4 9.530,3 10,23%
21 | EL PRODUCTOR S.A. 26.298,8 23.980,2 9,67%
22 | SEGUROS CHACO S.A. 23.583,8 22.037,0 7,02%
23 | SANCOR SEGUROS S.AA. 84.126,0 78.686,0 6,91%
24 | EL SOL DEL PARAGUAY S.A. 34.969,3 32.827,5 6,52%
25 | ATALAYA S.A. 23.187,4 21.789,8 6,41%
26 | RUMBOS S.A. 52.218,6 49.190,7 6,16%
27 | ASEGURADORA PARAGUAYA S.A. 41.126,2 39.352,8 4,51%
28 | CENIT S.A. 50.070,7 48.123,2 4,05%
29 | SEGURIDAD S.A. 41.308,5 39.870,8 3,61%
30 | LA AGRICOLA S.A. 22.870,4 22.214,1 2,95%
31 | INTERCONTINENTAL S.A. 5.207,4 5.105,6 1,99%
32 | LA INDEPENDENCIA S.A. 26.416,7 26.328,8 0,33%
33 | UNIVERSO S.A. 4.277,0 4.426,5 -3,38%
34 | LAPARAGUAYA S.A. 19.527,1 21.183,1 -7,82%
35 | EL COMERCIO PARAGUAYO S.A. 28.320,9 31.270,2 -9,43%

TOTAL 2.546.093,7 2.008.059,9 26,79%
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350.412,0
7,266

293.233,0
6,848

En Dolares 19,50%

TC

3.6 Indices Primas/Deudas de Asegurados

Tomando en consideracion el volumen de la Produccién de cada compafiia se
determina el indice de la relacién Primas Devengadas con respecto a los activos en
concepto de Créditos Técnicos. El analisis del indice resultante permite agrupar en
dos tramos: a) las empresas de seguros con elevado indice; y b) empresas de seguros
con moderado y reducido indice de créditos.

En el Cuadro 11 aparecen las (19) diez y nueve empresas con elevado indice
Primas/Deudas Técnicas a cobrar del afio 2023, que representa el 54,3% del mercado
y que alcanzaron indices entre 67,4% y el 35,0%.

El resto de las empresas del mercado asegurador paraguayo se situaron con indice
moderado y reducido de Primas Netas/Créditos Técnicos, registrando resultados
prudenciales de endeudamiento de asegurados, desde 32,7% hasta 17,9%.

El mercado registra un promedio de 33,1% de deudas de asegurados en proporcion de
las Primas.

PARAGUAY: INDICE DEUDAS DE ASEGURADOS/PRIMAS DE COMPANIAS DE SEGUROS- ANO 2023

(En millones de Guaranies) Cuadro 11
N° EMPRESAS PRIMAS CREDITOS INDICE
TECNICOS %
01 | INTERCONTINENTAL S.A. 5.909,8 3.980,0 |67,35%
02 | ATALAYA S.A. 10.484,7 6.178,0 | 58,92%
03 | EL PRODUCTOR S.A. 36.834,2 20.653,1 |56,07%
04 | LA PARAGUAYA S.A. 28.639,7 14.765,8 | 51,56%
05 | SEGUROS GENERALES S.A.(SEGESA) 10.553,6 5.437,7 | 51,52%
06 | CENTRAL S.A. 39.351,6 20.044,0 |50,94%
07 | EL SOL DEL PARAGUAY S.A. 47.246,7 24.002,6 |50,80%
08 | LA AGRICOLA S.A. 32.469,1 16.494,2 |50,80%
09 | UENO SEGUROS S.A. 12.554,3 6.121,9 |48,76%
10 | SEGUROS CHACO S.A. 16.889,4 7.851,0 |46,48%
11 | RUMBOS S.A. 74.913,6 33.450,4 | 44,65%
12 | NOBLEZA SEGUROS S.A. 50.195,8 22.019,7 |43,87%
13 | EL COMERCIO PARAGUAYO S.A. 54.872,9 23.537,3 |42,89%
14 | CENIT S.A. 62.335,7 24.026,2 |38,54%
15 | LA CONSOLIDADA S.A. 251.659,8 91.953,8 |36,54%
16 | SANCOR SEGUROS DEL PARAGUAY S.A. 146.095,0 53.135,3 |36,37%
17 | ASEGURADORA PARAGUAYA S.A. 95.328,5 34.056,0 |35,72%
18 | MAPFRE PARAGUAY S.A. 528.373,7 187.130,4 |35,42%
19 | ROYAL SEGUROS S.A. 95.006,2 33.282,0 |35,03%
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20 | PATRIA S.A. 188.588,5 61.578,6 |32,65%
21 | ALIANZA- GARANTIA S.A. 126.421,6 40.418,2 |31,97%
22 | REGIONAL S.A. 78.441,5 25.068,4 | 31,96%
23 | SEGURIDAD S.A. 143.776,1 44.821,7 | 31,17%
24 | ASEGURADORA YACYRETA S.A. 200.896,1 61.473,0 | 30,60%
25 | LA INDEPENDENCIA S.A. 46.291,6 14.035,5 |30,32%
26 | ASEGURADORA DEL ESTE S.A. 392.201,4 115.823,4 | 29,53%
27 | ASEGURADORA TAJY S.A. 199.182,1 53.364,0 |26,79%
28 | FENIX S.A. 106.595,0 25.400,0 |23,83%
29 | PANAL S.A. 70.707,4 16.644,2 | 23,54%
30 | LA RURAL S.A. 81.872,0 16.837,4 | 20,57%
31 | ITAU SEGUROS PARAGUAY 116.422,4 23.791,5 |20,44%
32 | LA MERIDIONAL PARAGUAYA S.A. 31.109,2 6.073,1 | 19,52%
_33 | FAMILIAR SEGUROS S.A. 68.060,8 12.715,3 | 18,68%
34 ATLAS S.A. DE SEGUROS 254927 4.564,4 17,90%
35 UNIVERSO S.A.
‘ TOTAL 3.475.772,7 1.150.728,1 | 33,11%

3.7 Indice Primas/Gastos Técnicos de Explotacion
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Para mostrar el peso relativo de los costos administrativos se determinaron las ratios
resultantes de la relacion Primas Directas de Seguros y los Gastos Técnicos de
Explotacion. A fin de analizar el grado de incidencia en los costos de las compaiiias,
se presenta el Cuadro 12 en el que se registra un promedio de mercado de 22,7% en
2023.

Tomando en consideracion todas las compafiias que operan en el mercado, el 68,6%
de las empresas de seguros aparecen con los mayores indices de gastos de explotacion
que van desde 67,1% al 23,9%. A su vez, se inscribieron (11) once empresas de
seguros que mostraron eficiencia en la busqueda de ventajas competitivas mediante la
reduccidon de sus costos técnicos de explotacion, cuya baja incidencia sobre los
ingresos por Primas Directas estan entre el 20,6% al 11,4%.

PARAGUAY: INDICE DE LOS GASTOS TECNICOS DE EXPLOTACION - ANO 2023

(En millones de Guaranies Corrientes) Cuadrol?2
N° EMPRESAS PRIMAS GASTOS INDICE
ADMINISTRATIVOS %
11 | UENO SEGUROS S.A. 12.554,3 8.420,4 |67,07%
02 | FENIX S.A. 106.595,0 50.350,8 47,24%
03 | INTERCONTINENTAL S.A. 5.909,8 2.655,6 44,94%
04 | SEGUROS GENERALES S.A.(SEGESA) 10.553,6 4.506,3 42,70%
05 | ATALAYA S.A. 10.484,7 4.439,8 42,35%
06 | LA AGRICOLA S.A. 32.469,1 11.301,2 34,81%
07 | LA INDEPENDENCIA S.A. 46.291,6 15.748,9 34,02%
08 | ROYAL SEGUROS S.A. 95.006,2 31.721,2 33,39%
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09 | LARURAL S.A. 81.872,0 26.779,4 32,71%
10 | EL COMERCIO PARAGUAYO S.A. 54.872,9 16.615,3 30,28%
11 | SEGUROS CHACO S.A. 16.889,4 5.054,7 29,93%
12 | PANAL S.A. 70.707,4 21.019,9 29,73%
13 | RUMBOS S.A. 74.913,6 21.358,6 28,51%
14 | REGIONAL S.A. 78.441,5 22.200,8 28,30%
15 | EL SOL DEL PARAGUAY S.A. 47.246,7 13.302,8 28,16%
16 | CENTRAL S.A. 39.351,6 10.562,8 26,84%
17 | CENIT S.A. 62.335,7 16.258,8 26,08%
18 | EL PRODUCTOR S.A. 36.834,2 9.425,5 25,59%
19 | NOBLEZA SEGUROS S.A. 50.195,8 12.827,1 25,55%
20 | LA CONSOLIDADA S.A. 251.659,8 64.147,7 25,49%
21 | ASEGURADORA YACYRETA S.A. 200.896,1 49.914,5 24,85%
22 | ASEGURADORA TAJY S.A. 199.182,1 48.753,9 24,48%
23 | SANCOR SEGUROS DEL PARAGUAY S.A. 146.095,0 34.945,6 23,92%
24 | ASEGURADORA PARAGUAYA S.A. 95.328,5 19.633,8 20,60%
25 | MAPFRE PARAGUAY S.A. 528.373,7 105.636,1 19,99%
26 | SEGURIDAD S.A. 143.776,1 24.859,3 17,29%
27 | PATRIAS.A. 188.588,5 30.726,9 16,29%
28 | ATLAS S.A. DE SEGUROS 25.492,7 4.103,5 16,10%
29 | LA PARAGUAYA S.A. 28.639,7 4.541,6 15,86%
30 | FAMILIAR SEGUROS S.A. 68.060,8 10.680,3 15,69%
31 | ALIANZA- GARANTIA S.A. 126.421,6 19.016,6 15,04%
32 | LA MERIDIONAL PARAGUAYA S.A. 31.109,2 4.349,3 13,98%
33 | ASEGURADORA DEL ESTE S.A. 392.201,4 50.002,7 12,75%
34 | ITAU SEGUROS PARAGUAY 116.422,4 13.211,1 11,35%
35 | UNIVERSO S.A. 462,2

3.475.772,7 789.535,0 22,72%

3.8 Indice Primas/Gastos de Intermediacion

Los gastos de intermediacion del mercado medido por el indice Primas/Gastos de
Produccion, que representa en mayor proporcion las comisiones pagadas a los
productores fueron del 19,2% en promedio en el 2023. Entonces, lo destacable es la
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incidencia que representa la intermediacion en los costos de las Compafiias, dado que

hasta (12) doce compafiias pagan altas comisiones, que van desde el 53,8% hasta
20,9%, correspondiendo los mas elevados costos a La Meridional de Paraguay S.A.

Aseguradora del Este S.A'y Feénix S.A. (Ver Cuadro 13).

Por otra parte, es plausible observar que las demas (22) veinte y dos compaiiias se

situaron con bajos indices, que registran desde el 19,1% hasta el 2,5% en el afio 2023.
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PARAGUAY: INDICE DE GASTOS DE PRODUCCION DE COMPANIAS DE SEGUROS- ANO

2023
(En millones de Guaranies Corrientes) Cuadro 13
N° EMPRESAS PRIMAS GASTOS DE | INDICE
PRODUCCION | %
01 | LA MERIDIONAL PARAGUAYA S.A. 31.109,2 16.740,7 | 53,81%
02 | ASEGURADORA DEL ESTE S.A. 392.201,4 146.716,7 |37,41%
03 | FENIX S.A. 106.595,0 27.7835 |26,06%
04 | CENIT S.A. 62.335,7 15.526,9 |24,91%
05 | LA CONSOLIDADA S.A. 251.659,8 62.614,9 |24,88%
06 | CENTRAL S.A. 39.351,6 9.692,2 |24,63%
07 | EL SOL DEL PARAGUAY S.A. 47.246,7 10.829,8 |22,92%
08 | EL PRODUCTOR S.A. 36.834,2 8.280,7 |22,48%
09 | ASEGURADORA TAJY S.A. 199.182,1 44.054,7 |22,12%
10 | LA AGRICOLA S.A. 32.469,1 6.910,4 |21,28%
11 | ATALAYA S.A. 10.484,7 2.174,3 |20,74%
12 | ROYAL SEGUROS S.A. 95.006,2 19.114,6 |20,12%
13 | SEGURIDAD S.A. 143.776,1 27.422,2 |19,07%
14 | EL COMERCIO PARAGUAYO S.A. 54.872,9 10.386,8 | 18,93%
15 | LA PARAGUAYA S.A. 28.639,7 5.393,7 |18,83%
16 | RUMBOS S.A. 74.913,6 13.919,8 | 18,58%
17 | ALIANZA- GARANTIA S.A. 126.421,6 22.502,2 |17,80%
18 | ASEGURADORA PARAGUAYA S.A. 95.328,5 16.662,4 | 17,48%
19 | SANCOR SEGUROS DEL PARAGUAY S.A. 146.095,0 243432 | 16,66%
20 | SEGUROS GENERALES S.A.(SEGESA) 10.553,6 1.719,9 |16,30%
21 | NOBLEZA SEGUROS S.A. 50.195,8 7.928,9 |15,80%
22 | PANAL S.A. 70.707,4 11.053,3 | 15,63%
23 | INTERCONTINENTAL S.A. 5.909,8 905,1 |15,32%
24 | ASEGURADORA YACYRETA S.A. 200.896,1 30.476,2 |1517%
25 | MAPFRE PARAGUAY S.A. 528.373,7 77.317,4 | 14,63%
26 | UENO SEGUROS S.A. 12.554,3 1.764,2 | 14,05%
27 | LA INDEPENDENCIA S.A. 46.291,6 6.289,4 |13,59%
28 | SEGUROS CHACO S.A. 16.889,4 22756 | 13,47%
29 | FAMILIAR SEGUROS S.A. 68.060,8 7.413,7 | 10,89%
30 | REGIONAL S.A. 78.441,5 6.971,8 | 8,89%
31 | LA RURAL S.A. 81.872,0 6.043,0 | 7,38%
32 | ATLAS S.A. DE SEGUROS 25.492,7 1.768,9 | 6,94%
33 | PATRIA S.A. 188.588,5 11.100,7 | 5,89%
34 | ITAU SEGUROS PARAGUAY 116.422,4 2.886,5 | 2,48%
35 | UNIVERSO S.A.
3.475.772,7 666.984,3 19,19%
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3.9 indice de Primas/ Primas Cedidas

A los efectos de valorar el peso relativo de los costos que representan las operaciones
de Reaseguros en el mercado local de seguros, se cuantificaron la relacion de los
costos de los reaseguros cedidos, registrando una incidencia del 28,7% promedio en
el 2023.

A su vez, se ubicaron (15) quince empresas que transfirieron en mayor proporcion las
Primas a favor de los Reaseguros, que van entre el 72,3% al 29,3% en el 2023.

Mientras que se registran el namero de (20) veinte Compafiias que contribuyeron en
menor proporcién al pago de los Reaseguros, entre minimos del 3,5% al 27,9%.

PARAGUAY: COSTO DEL REASEGURO DE COMPARIAS DE SEGUROS- ANO 2023

(En millones de Guaranies Corrientes) Cuadro 14
N° EMPRESAS PRIMAS PRIMAS REAS. | INDICE
CEDIDOS %
01 | ALIANZA- GARANTIA S.A. 126.421,6 91.435,8 72,33%
02 | LA MERIDIONAL PARAGUAYA S.A. 31.109,2 17.242,2 55,42%
03 | SEGURIDAD S.A. 143.776,1 77.496,5 53,90%
04 | PATRIA S.A. 188.588,5 93.443,4 49,55%
05 | REGIONAL S.A. 78.441,5 35.636,1 45,43%
06 | NOBLEZA SEGUROS S.A. 50.195,8 22.385,3 44,60%
07 | FENIX S.A. 106.595,0 39.807,6 37,34%
08 | ASEGURADORA PARAGUAYA S.A. 95.328,5 35.128,4 36,85%
09 | LA INDEPENDENCIA S.A. 46.291,6 15.953,7 34,46%
10 | SANCOR SEGUROS DEL PARAGUAY S.A. | 146.095,0 49.519,6 33,90%
11 | ASEGURADORA YACYRETA S.A. 200.896,1 65.743,2 32,72%
12 | MAPFRE PARAGUAY S.A. 528.373,7 168.808,1 31,95%
13 | EL PRODUCTOR S.A. 36.834,2 11.402,6 30,96%
14 | LA PARAGUAYA S.A. 28.639,7 8.793,5 30,70%
15 | UENO SEGUROS S.A. 12.554,3 3.672,0 29,25%
16 | EL COMERCIO PARAGUAYO S.A. 54.872,9 15.288,2 27,86%
17 | ROYAL SEGUROS S.A. 95.006,2 24.507,7 25,80%
18 | LA CONSOLIDADA S.A. 251.659,8 60.422,3 24,01%
19 | FAMILIAR SEGUROS S.A. 68.060,8 14.534,2 21,35%
20 | EL SOL DEL PARAGUAY S.A. 47.246,7 9.594,4 20,31%
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21 | RUMBOS S.A. 74.913,6 15.172,6 20,25%
22 | ASEGURADORA TAJY S.A. 199.182,1 38.352,2 19,25%
23 | ATLAS S.A. DE SEGUROS 25.4927 4.632,4 18,17%
24 | SEGUROS CHACO S.A. 16.889,4 2.670,7 15,81%
25 | SEGUROS GENERALES S.A.(SEGESA) 10.553,6 1.641,6 15,55%
26 | PANAL S.A. 70.707,4 10.758,9 15,22%
27 | ITAU SEGUROS PARAGUAY 116.422,4 17.195,8 14,77%
28 | CENTRAL S.A. 39.351,6 3.992,7 10,15%
29 | CENIT S.A. 62.335,7 6.038,1 9,69%
30 | INTERCONTINENTAL S.A. 5.909,8 517,6 8,76%
31 | ASEGURADORA DEL ESTE S.A. 392.201,4 28.879,1 7,36%
32 | LARURAL S.A. 81.872,0 5.876,1 7,18%
33 | LA AGRICOLA S.A. 32.469,1 2.105,1 6,48%
10.tado

34 | ATALAYA S.A. ici484,7 367,8 3,51%
35 | UNIVERSO S.A.

TOTAL 3.475.772,7 999.015,5 28,74%

3.10 Indice de Recuperos de Siniestros
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Indice de Recuperacion obtenido de la relacion costo de Siniestros y el retorno de los

Reasegurados nos permite agrupar las empresas con alta y baja recuperaciones.

El promedio del mercado en materia de recuperacién de los reaseguros en el afio 2023
que fue de 16,3%, que comparado con el afio 2022 de 43,7%, experimento un visible
repliegue de -27,4 puntos porcentuales del nivel alcanzando.

Son (12) doce las Compafiias que percibieron ingresos altos por recuparacion del
reaseguro en esta clasificacion, desde 64,2% al 19,1%. En tanto que el resto de las
empresas de seguros se situaron con bajos indice de Recuperacion al resgistrar

coeficientes entre un minimo 0,2% y 15,9%.(Ver Cuadro 15).
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PARAGUAY: INDICE RECUPEROS DE SINIESTROS DE COMPANIAS DE SEGUROS- ANO

2023
(En millones de Guaranies Corrientes) Cuadro 15
N° EMPRESAS SINIESTROS | SINIESTROS | INDICE
RECUPERADOS | %

01 | SEGUROS GENERALES S.A.(SEGESA) 10.553,6 6.774,0 64,19%
02 | SEGURIDAD S.A. 143.776,1 59.192,1 41,17%
03 | ALIANZA- GARANTIA S.A. 126.421,6 41.385,9 32,74%
04 | ASEGURADORA YACYRETA S.A. 200.896,1 57.788,7 28,77%
05 | MAPFRE PARAGUAY S.A. 528.373,7 143.977,1 27,25%
06 | UENO SEGUROS S.A. 12.554,3 3.165,2 25,21%
07 | REGIONAL S.A. 78.441,5 19.372,1 24,70%
08 | LA INDEPENDENCIA S.A. 46.291,6 11.313,8 24,44%
09 | ASEGURADORA TAJY S.A. 199.182,1 47.334,6 23,76%
10 | SANCOR SEGUROS DEL PARAGUAY S.A. 146.095,0 32.820,6 22,47%
11 | NOBLEZA SEGUROS S.A. 50.195,8 9.976,0 19,87%
12 | FENIX S.A. 106.595,0 20.373,1 19,11%
13 | EL PRODUCTOR S.A. 36.834,2 5.858,4 15,90%
14 | PATRIA S.A. 188.588,5 28.158,7 14,93%
15 | LA PARAGUAYA S.A. 28.639,7 3.788,2 13,23%
16 | ASEGURADORA PARAGUAYA S.A. 95.328,5 9.305,4 9,76%
17 | EL COMERCIO PARAGUAYO S.A. 54.872,9 4.622,0 8,42%
18 | FAMILIAR SEGUROS S.A. 68.060,8 5.587,9 8,21%
19 | ATLAS S.A. DE SEGUROS 25.492,7 715,1 8,21%
20 | PANAL S.A. 70.707,4 5.746,1 8,13%
21 | RUMBOS S.A. 74.913,6 5.797,4 7,74%
22 | LA CONSOLIDADA S.A. 251.659,8 17.805,9 7,08%
23 | EL SOL DEL PARAGUAY S.A. 47.246,7 3.272,2 6,93%
24 | LARURAL S.A. 81.872,0 3.514,2 4,29%
25 | ROYAL SEGUROS S.A. 95.006,2 3.487,1 3,67%
26 | ITAU SEGUROS PARAGUAY 116.422,4 3.396,5 2,92%
27 | LA AGRICOLA S.A. 32.469,1 927,7 2,86%
28 | CENTRAL S.A. 39.351,6 1.030,8 2,62%
29 | ASEGURADORA DEL ESTE S.A. 392.201,4 9.321,3 2,38%
30 | CENIT S.A. 62.335,7 1.313,3 2,11%
31 | INTERCONTINENTAL S.A. 5.909,8 108,9 1,84%
32 | SEGUROS CHACO S.A. 16.889,4 246,9 1,46%
33 | LA MERIDIONAL PARAGUAYA S.A. 31.109,2 414,6 1,33%
34 | ATALAYA S.A. 10.484,7 15,3 0,15%
35 | UNIVERSO S.A. - -

TOTALES 3.475.772,7 567.907,1 16,34%
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3.11 Indice de Siniestralidad
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A fin de dimensionar los indices de Siniestralidad bruta directa que costearon las
Compaiiias de Seguros en el 2023, se presentan a continuacién el Cuadro 16, que
registra las empresas de mayor y menor grado de siniestralidad, respectivamente.

El indice de Siniestralidad promedio del mercado en ese afio fue del 45%, con un

nivel marcadamente inferior al 60,22% del ejercicio anterior.

Las empresas con los mayores Indices de Siniestralidad agrupan a (6) seis compafiias
de seguros, que se situaron entre 89,5% y 60,1% en el afio 2023. Mientras que el
grupo de empresas con menor grado de indices de Siniestralidad fueron (21) veinte y
unas compafiias, que registraron entre el 42% y 4,9% en dicho ejercicio.

PARAGUAY: GRADO DE SINIESTRALIDAD DE LAS COMPANIAS DE SEGUROS- ANO 2023

Cuadro
(En millones de Guaranies Corrientes) 16
N EMPRESAS PRIMAS SINIESTROS INDICE
%

01 | SEGUROS GENERALES S.A.(SEGESA) 10.553,6 9.443,0 89,48%
02 | MAPFRE PARAGUAY S.A. 528.373,7 347.726,1 65,81%
03 | ASEGURADORA YACYRETA S.A. 200.896,1 127.546,8 63,49%
04 | ASEGURADORA TAJY S.A. 199.182,1 123.195,1 61,85%
05 | UENO SEGUROS S.A. 12.554,3 7.598,4 60,52%
06 | LA RURAL S.A. 81.872,0 49.189,6 60,08%
07 | SEGURIDAD S.A. 143.776,1 84.973,0 59,10%
08 | EL COMERCIO PARAGUAYO S.A. 54.872,9 28.970,9 52,80%
09 | LA INDEPENDENCIA S.A. 46.291,6 24.060,8 51,98%
10 | SANCOR SEGUROS DEL PARAGUAY S.A. | 146.095,0 71.291,5 48,80%
11 | EL SOL DEL PARAGUAY S.A. 47.248,7 22.650,9 47,94%
12 | REGIONAL S.A. 78.441,5 36.788,2 46,90%
13 | ASEGURADORA PARAGUAYA S.A. 95.328,5 44.218,6 46,39%
14 | LA AGRICOLA S.A. 32.469,1 14.964,5 46,09%
15 | LA PARAGUAYA S.A. 28.639,7 12.025,5 41,99%
16 | CENTRAL S.A. 39.351,6 16.310,6 41,45%
17 | LA CONSOLIDADA S.A. 251.659,8 103.004,3 40,93%
18 | CENIT S.A. 62.335,7 25.490,1 40,89%
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19 | EL PRODUCTOR S.A. 36.834,2 14.853,4 40,33%
20 | ALIANZA- GARANTIA S.A. 126.421,6 50.552,0 39,99%
21 | PANAL S.A. 70.707,4 28.188,5 39,87%
22 | FENIX S.A. 106.595,0 41.974,3 39,38%
23 | RUMBOS S.A. 74.913,6 26.831,6 35,82%
24 | NOBLEZA SEGUROS S.A. 50.195,8 16.045,7 31,97%
25 | ASEGURADORA DEL ESTE S.A. 392.201,4 122.352,9 31,20%
26 | ATALAYA S.A. 10.484,7 3.084,9 29,42%
27 | ROYAL SEGUROS S.A. 95.006,2 22.381,2 23,56%
28 | SEGUROS CHACO S.A. 16.889,4 3.814,0 22,58%
29 | PATRIA S.A. 188.588,5 42.447,7 22,51%
30 | INTERCONTINENTAL S.A. 5.909,8 1.236,9 20,93%
31 | FAMILIAR SEGUROS S.A. 68.060,8 10.748,4 15,79%
32 | LA MERIDIONAL PARAGUAYA S.A. 31.109,2 2.630,7 8,46%
33 | ITAU SEGUROS PARAGUAY 116.422,4 5.844,1 5,02%
34 | ATLAS S.A. DE SEGUROS 25.492,7 1.258,1 4,94%
35 | UNIVERSO S.A.
TOTALES 3.475.772,7 1.543.692,3 44,4%

Fuente: Datos Estadisticos Superintendencia de Seguros - BCP-- Procesado por M. Luque Portela, 22.ago.2023
Este Indice es la relacion Primas Directas Devengadas/Siniestros Directos

Gatos de Liquid. Siniestros 34149,3
Total 1.577.841,6
indice de Siniestralidad 45%

4. POSICIONAMIENTO DE EMPRESAS DE SEGUROS EN EL MERCADO

En el presente capitulo se comprueban el grado de supremacia de las empresas en
produccién de Primas de los seguros generales en su conjunto y la totalidad de los
operadores del mercado. Igualmente, se determinan el posicionamiento en la cuspide de
la pirdamide en funcién a su mayor predominio en el mercado por produccién, por la
magnitud de su patrimonio neto y por el volumen de sus inversiones.

4.1  Ranking de todas las Companiias de Seguros por Produccion 2023
La nomina completa de las Compafias de seguros con sus respectivos grados de

penetracion de mercado de los afios 2023 y 2022 que se muestra en el Cuadro 17 que
permite constatar cuanto sigue:
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(14) catorce empresas tuvieron un claro progreso en el proceso de expansion de su
produccién y mejoraron su cuota de participacion en la produccion local,
destacandose entre ellas con los mayores incrementos de penetracion en el mercado:
Ital Seguros S.A. en 2,89 puntos porcentuales, Aseguradora del Este S.A. en 1,43
puntos, Royal Seguros S.A. en 0,73 puntos, La Meridional Paraguay S.A. en 0,64
puntos y Rumbos S.A. en 0,59 puntos porcentuales

Mientras que (21) veinte y unas empresas disminuyeron su cuota de participacion en
el mercado en la generacion de Primas Directas, atribuible al niUmero de operadores
que estan participando en el universo de la produccién del mercado, desatacandose
como las que mas redujeron sus cuotas: Aseguradora Paraguaya S.A. en -1,50
puntos porcentuales, Seguridad S.A. en -1,34 puntos, MAPFRE Paraguay S.A. en -
1,0 punto, Aseguradora Tajy S.A. en -0,81 puntos y Cenit S.A. en -0.68 puntos
porcentuales.

PARAGUAY: RANKING DE EMPRESAS DE SEGUROS POR PRODUCCION - 2022-2023

(En millones de Guaranies y en %) Cuadro 17
N& COMPANIAS PRIMAS Cuota de Mercado
2023 2023 2022

01 | MAPFRE PARAGUAY S.A. 528.373,7 15,20% | 16,20%
02 | ASEGURADORA DEL ESTE S.A. 392.201,4 11,28% | 9,85%
03 | LA CONSOLIDADA S.A. 251.659,8 7,24% | 7,80%
04 | ASEGURADORA YACYRETA S.A. 200.896,1 5,78% | 5,93%
05 | ASEGURADORA TAJY S.A. 199.182,1 5,73% | 6,54%
06 | PATRIA S.A. 188.588,5 543% | 6,10%
07 | SANCOR SEGUROS DEL PARAGUAY S.A. 146.095,0 4,20% | 4,24%
08 | SEGURIDAD S.A. 143.776,1 4,14% | 5,48%
9 | ALIANZA- GARANTIA S.A. 126.421,6 3,64% | 3,57%
10 | ITAU SEGUROS PARAGUAY 116.422,4 3,35% | 0,46%
11 | FENIX S.A. 106.595,0 3,07% | 3,42%
12 | ASEGURADORA PARAGUAYA S.A. 95.328,5 2,74% | 4,24%
13 | ROYAL SEGUROS S.A. 95.006,2 2,73% | 2,00%
14 | LA RURAL S.A. 81.872,0 2,36% | 1,80%
15 | REGIONAL S.A. 78.441,5 2,26% | 2,37%
16 | RUMBOS S.A. 74.913,6 2,16% | 1,57%
17 | PANAL S.A. 70.707,4 2,03% | 2,00%
18 | FAMILIAR SEGUROS S.A. 68.060,8 1,96% | 1,64%
19 | CENIT S.A. 62.335,7 1,79% | 2,47%
20 | EL COMERCIO PARAGUAYO S.A. 54.872,9 1,58% | 1,74%
21 | NOBLEZA SEGUROS S.A. 50.195,8 1,44% | 1,42%
22 | EL SOL DEL PARAGUAY S.A. 47.246,7 1,36% | 1,21%
23 | LA INDEPENDENCIA S.A. 46.291,6 1,33% | 1,58%
24 | CENTRAL S.A. 39.351,6 1,13% | 0,90%
25 | EL PRODUCTOR S.A. 36.834,2 1,06% | 1,08%
26 | LA AGRICOLA S.A. 32.469,1 0,93% | 0,91%
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27 | LA MERIDIONAL PARAGUAYA S.A. 31.109,2 0,90% | 0,26%
28 | LA PARAGUAYA S.A. 28.639,7 0,82% | 0,99%
29 | ATLAS S.A. DE SEGUROS 25.492,7 0,73% | 0,06%
30 | SEGUROS CHACO S.A. 16.889,4 0,49% | 0,57%
31 | UENO SEGUROS S.A. 12.554,3 0,36% | 0,44%
32 | SEGUROS GENERALES S.A.(SEGESA) 10.553,6 0,30% | 0,33%
33 | ATALAYA S.A. 10.484,7 0,30% | 0,31%
34 | INTERCONTINENTAL S.A. 5.909,8 0,17% | 0,18%
35 | UNIVERSO S.A. 0,00%
TOTAL 3.475.772,7 100% 100%

4.2 Ranking de Empresas de Seguros por Produccion

Los Cuadros 182y 18b revelan a los top ten de las empresas de seguros que superaron mas
de dos tercios en ambos periodos, en que se verifican la concentracion de la produccion
entre las diez primeras empresas, pasando a representar 67,0% en el ultimo Ejercicio
levemente por debajo de 68,9% del afio anterior. El valor total de Primas generadas por las
diez empresas de esta lista se incremento en 7,5% expresados en moneda local.

El analisis comparativo con la situacidn verificada en el afio 2023 respecto al 2022, permite
observar los siguientes aspectos destacables:

® Se observa que (4) cuatro empresas no ha alterado la situacion de este ranking.
MAPFRE Paraguay S.A. se mantiene en primer lugar, aunque disminuyendo en 0,6
puntos porcentuales su porcion de mercado en el 2023;

® Han escalado en el 2023 en la piramide respecto al alcanzado en el 2022, Aseguradora
Yacyreta S.A. y SANCOR Seguros S.A., y descendieron Aseguradora Tajy S.A. , Patria
S.A.y Seguridad S.A. y emergio en esta ndbmina Itau Seguros Paraguay S.A. en
reemplazo de Fénix S.A.

PARAGUAY: RANKING DE EMPRESAS DE SEGUROS POR PRODUCCION - 2023

(En millones de Guaranies y porcentaje) Cuadro 18a

Empresas de Seguros Primas Participacion Primas Participacion
Percibidas % Acumulativas | Acumulativa

1.MAPFRE PARAGUAY S.A. 528.373,7 15,4% 528.373,7 15,2%
2. ASEGURADORA DEL ESTE S.A. 392.201,4 11,4% 920.575,1 26,9%
3. LA CONSOLIDADA S.A. 251.659,8 7,3% 1.172.234,9 34,2%
4. ASEGURADORA YACYRETA S.A. 200.896,1 5,9% 1.373.131,0 40,1%
5. ASEGURADORA TAJY S.A. 199.182,1 5,8% 1.572.313,1 45,9%
6.PATRIA S.A. 188.588,5 5,5% 1.760.901,6 51,4%
7. SANCOR SEGUROS DEL PARAGUAY S.A. 146.095,0 4,3% 1.906.996,6 55,7%
8. SEGURIDAD S.A. 143.776,1 4,2% 2.050.772,7 59,9%
9. ALIANZA- GARANTIA S.A. 126.421,6 3,7% 2.177.194,3 63,6%
10. ITAU SEGUROS PARAGUAY 116.422,4 3,4% | 2.293.616,7 67,0%
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TOTALES { 2.293.616,7 L 67,0% {
Produccién del Mercado 3.425.772,7
Tipo de Cambio 7,266
En miles de Délares USA 471.479,9

PARAGUAY: RANKING DE EMPRESAS DE SEGUROS POR PRODUCCION - 2022

(En millones de Guaranies y porcentaje) Cuadro 18b
Empresas de Seguros Primas Participacion Primas Participacion
Percibidas % Acumulativas | Acumulativa
1. MAPFRE PARAGUAY S.A. 495.548,3 16,0% 495.548,3 16,0%
2. ASEGURADORA DEL ESTE S.A. 304.616,2 9,8% 800.164,5 25,9%
3. LA CONSOLIDADA S.A. 241.232,3 7,8% 1.041.396,8 33,7%
4. ASEGURADORA TAJY S.A. 202.203,4 6,5% 1.243.600,2 40,2%
5. PATRIA S.A. 188.683,6 6,1% 1.432.283,8 46,3%
6. ASEGURADORA YACYRETA S.A. 183.553,9 5,9% 1.615.837,7 52,2%
7. SEGURIDAD S.A. 169.412,0 5,5% 1.785.249,7 57, 7%
8. SANCOR SEGUROS DEL PARAGUAY S.A. 131.182,1 4,2% 1.916.431,8 61,9%
9. ALIANZA- GARANTIA S.A. 110.419,5 3,6% 2.026.851,3 65,5%
10, FENIX S.A. 105.953,9 3,4% | 2.132.805,2 68,9%
TOTALES 2.132.805,2 68,9%
Produccién del Mercado 3.093.966,1
Tipo de Cambio 6,848
En miles de Délares USA 451.805,8

4.3 Ranking de Empresas de Seguros en Produccion por Ramos

En los Cuadros 192 y 19b
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se presentan el ranking de las Compafiias por volumen de

produccidn en Seguros Patrimoniales del afio 2023 absorbiendo el 69,9% de la produccién del
mercado frente al 72,0% de 2022. En este ranking se mantiene las (4) cuatro empresas con la
misma porcion de estos seguros. Las variaciones en 2023: mejoro su posicion Aseguradora
del Este S.A. y SANCOR Seguros S.A. y descendieron La Consolidada S.A., Aseguradora

Tajy. S.A. y Patria Seguros S.A.

PARAGUAY: RANKING DE EMPRESAS DE SEGUROS POR PRODUCCION SEGUROS PATRIMONIALES-

2023
(En millones de Guaranies y porcentaje) Cuadro 19a

Empresas de Seguros Primas Participacion Primas Participacion

Percibidas % Acumulativas | Acumulativa

1. MAPFRE PARAGUAY S.A. 501.134,3 18,4% 501.134,3 18,4%
2. ASEGURADORA DEL ESTE S.A. 248.345,2 9,1% 749.479,5 27,5%
3. LA CONSOLIDADA S.A. 229.689,4 8,4% 979.168,9 35,9%
4. ASEGURADORA YACYRETA S.A. 174.927,3 6,4% 1.154.096,2 42,3%
5. SANCOR SEGUROS DEL PARAGUAY S.A. 141.184,0 5,2% 1.295.280,2 47,5%
6. ASEGURADORA TAJY S.A. 139.219,1 5,1% 1.434.499,3 52,6%
7. PATRIA S.A. 137.977,0 5,1% 1.572.476,3 57,6%
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8. SEGURIDAD S.A. 121.761,8 4,5% 1.694.238,1 62,1%
9. ALIANZA- GARANTIA S.A. 119.793,5 4,4% 1.814.031,6 66,5%
10. ASEGURADORA PARAGUAYA S.A. 93.152,9 3,4% 1.907.184,5 69,9%
TOTALES 1.907.184,5 69,9%

Produccion del Mercado 2.728.811,5

Tipo de Cambio 7,266

PARAGUAY: RANKING DE EMPRESAS DE SEGUROS POR PRODUCCION SEGUROS PATRIMONIALES-

2022
(En millones de Guaranies y porcentaje) Cuadro 19b
Empresas de Seguros Primas Participacion Primas Participacion
Percibidas % Acumulativas | Acumulativa

1. MAPFRE PARAGUAY S.A. 469.374,5 18,9% 469.374,5 18,9%
2. LA CONSOLIDADA S.A. 213.345,7 8,6% 682.720,2 27,5%
3. ASEGURADORA DEL ESTE S.A. 212.314,8 8,6% 895.035,0 36,1%
4., ASEGURADORA YACYRETA S.A. 160.695,0 6,5% 1.055.730,0 42,6%
5, ASEGURADORA TAJY S.A. 142.230,1 5,7% 1.197.960,1 48,3%
6, PATRIA S.A. 136.204,3 5,5% 1.334.164,4 53,8%
7. SANCOR SEGUROS S.A. 126.913,3 5,1% 1.461.077,7 58,9%
8. SEGURIDAD S.A. 124.166,9 5,0% 1.585.244,6 63,9%
9. ALIANZA GARANTIA S.A. 104.528,1 4,2% 1.689.772,7 68,2%
10. ASEGURADORA PARAGUAYA S.A. 95.785,4 3,9% 1.785.558,1 72,0%
TOTALES 1.785.558,1 72,0%
Produccion del Mercado 2.478.929,9
Tipo de Cambio 6,848

En los Seguros de Personas las (10) diez generaron Primas que representan el 73,7% en
2023, respecto a 76,1% de 2022 de la produccion, con tendencia a desconcentrarse en su
volumen acumulativo. En esta nomina se demuestra que (2) dos compafiias mantienen su
cuota de participacion.

La variacion de esta nébmina en 2023 sefiala que mejoraron sus cuotas de participacion: Itad
Seguros S.A. y MAPFRE Paraguay S.A. Descendieron: Aseguradora Tajy S.A. Patria
S.A,, Cenit S, A. y La Consolidada S.A., mientras que emergieron La Rural S.A., Panal
Seguros S.A. y Familiar Seguros S.A.

32



33

PARAGUAY: RANKING DE EMPRESAS DE SEGUROS POR PRODUCCION SEGUROS DE
PERSONAS-2023

(En millones de Guaranies y porcentaje) Cuadro 20a
Empresas de Seguros Primas Participacion Primas Participacion
Percibidas % Acumulativas | Acumulativa

1. ASEGURADORA DEL ESTE S.A. 143.856,2 19,3% 143.856,2 19,3%
2. ITAU SEGUROS PARAGUAY 114.221,8 15,3% 258.078,0 34,6%
3. ASEGURADORA TAJY S.A. 59.963,0 8,0% 318.041,0 42,6%
4. PATRIA S.A. 50.611,5 6,8% 368.652,5 49,4%
5. LA RURAL S.A. 43.485,1 5,8% 412.137,6 55,2%
6. FENIX S.A. 33.119,0 4,4% 445.256,6 59,6%
7. MAPFRE PARAGUAY S.A. 27.239,4 3,6% 472.496,0 63,3%
8. PANAL S.A. 26.258,9 3,5% 498.754,9 66,8%
9. FAMILIAR SEGUROS S.A. 26.110,0 3,5% 524.864,9 70,3%
10. ASEGURADORA YACYRETA S.A. 25.968,8 3,5% 550.833,7 73,7%
TOTALES 550.833,7 73,7%
Produccién del Mercado 746.961,2
Tipo de Cambio 7,266
En miles de Délares USA 102.802,3

PARAGUAY: RANKING DE EMPRESAS DE SEGUROS POR PRODUCCION SEGUROS DE
PERSONAS-2022

(En millones de Guaranies y porcentaje) Cuadro 20b
Empresas de Seguros Primas Participacion Primas Participacion
Percibidas % Acumulativas | Acumulativa

1. ASEGURADORA DEL ESTE S.A. 92.301,4 15,0% 92.301,4 15,0%
2. ASEGURADORA TAJY S.A. 59.973,3 9,8% 152.274,7 24,8%
3. PATRIA S.A. 52.479,3 8,5% 204.754,0 33,3%
4. FENIX S.A. 52.097,3 8,5% 256.851,3 41,8%
5. ITAU SEGUROS PARAGUAY 49.906,6 8,1% 306.757,9 49,9%
6.SEGURIDAD S.A. 45.245,1 7,4% 352.003,0 57,2%
7. CENIT S.A. 39.175,5 6,4% 391.178,5 63,6%
8. LA CONSOLIDADA S.A. 27.886,6 4,5% 419.065,1 68,1%
9. MAPFRE PARAGUAY S.A. 26.173,8 4,3% 445.238,9 72,4%
10. ASEGURADORA YACYRETA S.A. 22.858,9 3,7% 468.097,8 76,1%
TOTALES 468.097,8 76,1%
Produccion del Mercado 615.036,2
Tipo de Cambio 6,848
En miles de Délares USA 89.812,5
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En los cuadros del Anexo se incluyen el Ranking de las Compafiias por Produccion segun
modalidades de los (5) cinco principales productos o lineas de negocios del mercado
paraguayo (LDN): Automoviles, Vida Colectivo, Riesgos Varios, Incendios y Riesgos
Técnicos.

4.4  Ranking de Compafias de Seguros por Patrimonio

Tomando en consideracién el Patrimonio Neto de las empresas de seguros se ha
determinado el posicionamiento de las mismas en el mercado como medida de sus
magnitudes relativa, conforme se ilustra en los Cuadro 21ay Cuadro 21b.

La participacion de las (10) diez primeras Compafiias en tamafo en el 2023 aumentaron
levemente al situarse en 64,4%, que el afio anterior que fue del 64,1%. A su vez, el
Patrimonio de las diez empresas se incrementaron en 12,2%. De las empresas de seguros
mejores posicionadas, (4) cuatro se mantuvieron en el mismo orden de posicionamiento:
Patria S.A., MAPFRE Paraguay S.A. Aseguradora del Este S.A. y La Consolidada S.A. Por
otra parte, (5) cinco empresas registraron descensos: SANCOR Seguros S.A., Aseguradora
Tajy S.A., Aseguradora Yacyretd S.A., Nobleza S.A. y Rumbos S.A., en tanto que emergio
en esta lista Itdu Seguros Paraguay S.A. en sustitucion de Regional de Seguros S.A.

PARAGUAY: RANKING DE EMPRESAS DE SEGUROS POR PATRIMONIO - 2023

(En millonesde Guaranies) Cuadro 21a
Ne EMPRESAS PATRIMONIO | PARTICIPACION | PATRIMONIO | PARTICIPACION
% del Total ACUMULATIVO | ACUMULATIVO

01 | PATRIA S.A. 395.429,6 16,8% | 395.429,6 16,8%
02 | MAPFRE PARAGUAY S.A. 316.035,0 13,4% | 711.464,6 30,2%
03 | ASEGURADORA DEL ESTE S.A. 148.287,9 6,3% | 859.752,5 36,5%
04 | ITAU SEGUROS PARAGUAY 109.835,7 4,7% | 969.588,2 41,2%
05 | LA CONSOLIDADA S.A. 107.275,5 4,6% | 1.076.863,7 45,7%
06 | SANCOR SEGUROS DEL PARAGUAY S.A. 99.637,1 4,2% | 1.176.500,8 49,9%
07 | ASEGURADORA TAJY S.A. 94.266,2 4,0% | 1.270.767,0 53,9%
08 | ASEGURADORA YACYRETA S.A. 89.612,1 3,8% | 1.360.379,1 57,7%
09 | NOBLEZA SEGUROS S.A. 82.280,6 3,5% | 1.442.659,7 61,2%
10 | RUMBOS S.A. 74.930,9 3,2% | 1.517.590,6 64,4%

TOTAL 1.517.590,6 64,4%

Patrimonio del Mercado 2.355.953,6

En miles de US$ 324.243,5

T.C. 7,266
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PARAGUAY: RANKING DE EMPRESAS DE SEGUROS POR PATRIMONIO - 2022

(En millonesde Guaranies) Cuadro 21b
N° EMPRESAS PATRIMONIO | PARTICIPACION | PATRIMONIO | PARTICIPACION
% del Total ACUMULATIVO | ACUMULATIVO
01 | PATRIA S.A. 351.531,7 18,2% 351.531,7 18,2%
02 | MAPFRE PARAGUAYS.A. 209.054,3 10,8% 560.586,0 29,0%
03 | ASEGURADORA DEL ESTE S.A. 122.710,7 6,3% 683.296,7 35,3%
04 | SANCOR SEGUROS S.A. 95.409,1 4,9% 778.705,8 40,2%
05 | LA CONSOLIDADA S.A. 91.231,3 4,7% 869.937,1 45,0%
06 | ASEGURADORA TAJY S.A. 86.533,4 4,5% 956.470,5 49,4%
07 | ASEGURADORA YACYRETA S.A. 78.565,0 4,1% 1.035.035,5 53,5%
08 | NOBLEZA SEGUROS S .A. 72.849,3 3,8% 1.107.884,8 57,3%
09 | RUMBOS S.A. 69.849,3 3,6% 1.177.734,1 60,9%
10 | REGIONAL S.A. 61.703,9 3,2% 1.239.438,0 64,1%
TOTAL 1.239.438,0 64,1%
Patrimonio del Mercado 1.934.976,5
En miles de US$ 282.560,8
T.C. 6,848
4.5  Ranking de Empresas de Seguros por Inversiones
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En orden a la importancia de la funcion ejercida por las compafiias de seguros como tipico
grupo econdmico, identificado como agentes generadores de fuente tradicional de inversion
institucional, se consignan en los Cuadros 22ay 22b la posicién asumida por las diez mas
prevalecientes por el volumen de sus inversiones, que en conjunto representan el 69,0% de
total de la cuantia de inversiones de las empresas de seguros en el 2023, levemente
superior a lo alcanzado en el 2022 que fue del 68,3%. Mientras que el monto de recursos
invertidos de las diez mejores posicionadas aumentaron en 28,2% en el afio 2023 con
relacién al 2022. Asi mismo, (7) siete Compafiias mantuvieron sus respectivas posiciones.
Mejoré su cuota de participacion Ital Seguros Paraguay S.A, y bajaron su cuotas
Aseguradora Tajy S.A. y SANCOR Seguros S.A.

PARAGUAY: RANKING DE EMPRESAS DE SEGUROS POR INVERSIONES - 2023
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(En millones de Guaranies) Cuadro 22a
N° EMPRESAS INVERSIONES | PARTICIPACION INVERSIONES PARTICIPACION
01 | PATRIA S.A. 389.570,7 15,3% 389.570,7 15,3%
02 | MAPFRE PARAGUAY S.A. 333.449,3 13,1% 723.020,0 28,4%
03 | ASEGURADORA DEL ESTE S.A. 278.704,6 10,9% 1.001.724,6 39,3%
04 | LA CONSOLIDADA S.A. 145.962,5 5,7% 1.147.687,1 45,1%
05 | ASEGURADORA YACYRETA S.A. 140.509,6 5,5% 1.288.196,7 50,6%
06 | ITAU SEGUROS PARAGUAY 132.708,7 5,2% 1.420.905,4 55,8%
07 | ASEGURADORA TAJY S.A. 95.338,1 3,7% 1.516.243,5 59,6%
08 | FAMILIAR SEGUROS S.A. 91.486,2 3,6% 1.607.729,7 63,1%
09 | SANCOR SEGUROS DEL PARAGUAY S.A. 84.126,0 3,3% 1.691.855,7 66,4%
10 | REGIONAL S.A. 65.956,4 2,6% 1.757.812,1 69,0%




lTOTAL
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1.757.812,1 { 69,0% {

Fuente: Datos Estadisticos de la Superintendencia de Seguros - BCP . Elaborado por Miguel A. Luque Portela, 30.ago.2022

Inversion del Mercado

En US$
TC

2.546.093,7

7,266

PARAGUAY: RANKING DE EMPRESAS DE SEGUROS POR INVERSIONES - 2022

(En millones de Guaranies) Cuadro 22b
Ne EMPRESAS INVERSIONES PARTICIPACION INVERSIONES PARTICIPACION
% del Total ACUMULATIVO ACUMULATIVO

01 | PATRIA S.A. 321.664,0 16,0% 321.664,0 16,0%
02 | MAPFRE PARAGUAY S.A. 298.684,1 14,9% 620.348,1 30,9%
03 | ASEGURADORA DEL ESTE S.A. 171.262,9 8,5% 791.611,0 39,4%
04 | LA CONSOLIDADA S.A. 126.133,6 6,3% 917.744,6 45,7%
05 | ASEGURADORA YACYRETA S.A. 99.666,8 5,0% 1.017.411,4 50,7%
06 | ASEGURADORA TAJY S.A. 84.127,9 4,2% 1.101.539,3 54,9%
07 | SANCOR SEGUROS S.A. 78.686,0 3,9% 1.180.225,3 58,8%
08 | FAMILIAR S.A. DE SEGUROS 68.230,0 3,4% 1.248.455,3 62,2%
09 | ITAU S.A. DE SEGUROS 63.758,8 3,2% 1.312.214,1 65,3%
10 | REGIONAL S.A. 59.267,2 3,0% 1.371.481,3 68,3%

TOTAL 1.371.481,3 68,3%

Inversién del Mercado 2.008.059,9
Fuente: Datos Estadisticos de la Superintendencia de Seguros - BCP . Elaborado por Miguel A. Luque Portela,
30.ago.2022

En US$ 293.233,05

TC 6,848

5. SITUACION FINANCIERA DE LAS COMPANIAS DE SEGUROS

5.1

Indicadores Financieros

A partir del Ejercicio 2010 la Superintendencia de Seguros ha dejado de publicar los
siguientes indices:

v" El coeficiente del Margen de Solvencia que surge de la relacion entre Patrimonio
Propio no Comprometido y el minimo de recursos requeridos, que incluye el capital

minimo.

v Lasuma del Patrimonio Propio no Comprometido, que es el total del patrimonio

declarado por la empresa, y

v" El coeficiente del Fondo de Garantia compuesto por los activos disponibles y
documentos negociables libre de toda restriccion, cuyo minimo requerido es el 30%
del Patrimonio Propio no Comprometido.

En cambio, de conformidad con la Resolucion SS.SG. N° 011/2010, el érgano de control
realiza la publicacion bimensual de los Indicadores Financieros de las Empresas de
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Seguros, que no constituyen indicadores de solvencia sino los indicadores de la situacion
financiera de las mismas. Se fundamenta este cambio para la adecuacion a la Ley N°
3899/09 que asigna a las Sociedades Calificadoras de Riesgos la elaboracion del dictamen
sobre la solvencia de las empresas. A partir del cierre del ejercicio 2011-2012 se dispuso de
la calificacion otorgada por primera vez por dichas Sociedades.

Consecuentemente, a los efectos de conocer los Indicadores Financieros promedios del
mercado asegurador se presenta el Cuadro 23, con los coeficientes correspondientes al
30.abr.2023, comparativos con los registrados al 30.jun-2022, segn datos publicados por

el 6rgano de supervision.

Una vision panordmica de estos indicadores permite observar que de los (10) diez
indicadores, (7) siete han mejorado. Por su parte, permanecid inalterable (3) tres
Indicadores: Indice de Gasto Operativo, Indice de Gastos de Produccidn e Indice de Gastos

de Explotacion.

PARAGUAY: INDICADORES FINANCIEROS DEL SECTOR SEGUROS 2023 -2022 (30.jun.2022 y

30.abr.2023)
Cuadro 23
Nomenclatura Concepto Resultados | Resultados
2023 2022
1. Siniestralidad Bruta Siniestros Brutos/Primas Devengadas 53 56
2. Siniestralidad Neta Siniestros Netos de Reaseguros/Primas Devengadas
Netas de Reaseguro 43 47

3. Indice de Gasto Operativo Gastos Operativos/ Primas Devengadas 42 42
4. Indice de Gastos de Produccion Gastos de Produccidon/Primas de Seguros Devengadas 20 20
5. Indice de Gasto de Explotacion Gastos de Explotacion/Primas Devengadas 23 23
6. Representatividad de las Inversiones Inversiones/Provisiones Técnicas (Netas) 152 140
INDICES PATRIMONIALES Y DE RENTABILIDAD
7. Indice de Repreneratividad del Activo Patrimonio Neto/Activo 42 40
8. Indice General de Rendimiento Patrimonial Retorno/Patrimonio Neto 13 9
9. Indice Técnico de Rendimiento Patrimonial Resultado Técnico/Patrimonio Neto 6 1
10. Indice Rendimiento sobre Volumen de
Operaciones Técnicas Margen de Ganancia/Primas Devengadas 9 5

Fuente : Datos publicados por la Superintendencia de Seguros -BCP(Resolucion SS.SG N2 011/10) Preparado por M.Luque P.

29.2g0.2023
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ervacion: (7) siete indicadores mejoraron, (3) tres Indicadores permanecen iguales,

6. CONSIDERACIONES FINALES

El acceso y ordenamiento con fines de andlisis y de formulacion de observaciones
puntuales sobre las cifras que la industria aseguradora registré en Paraguay entre los afios
2022 y el 2023, nos permite, a modo de presentacion testimonial, exponer las siguientes
sintesis de consideraciones finales:

El Sector Seguros del Paraguay experiment6 un nuevo impulso en el ritmo de expansion
que se refleja en el indice de crecimiento de la produccion de seguros en valores de
guaranies corrientes alcanzo el 12,3%, en el 2023, superior respecto al afio anterior que
habia crecido en 10,8%. Con todo, este crecimiento en 2023 resulté por encima de la tasa
de inflacién registrada en 2022 de 6,8%, hecho que derivé en un crecimiento real de (5,5)
cinco y medio puntos porcentuales. Esa misma produccién valorada en ddlares
estadounidenses, principal moneda de referencia de los negocios, produjo incremento de
5,9%, debido a la repercusion del tipo de cambio, que en dicho periodo verificd una
depreciacion de la moneda local en 6,1% respecto al dolar estadounidense. Por tanto, los
resultados se pueden calificar aun como satisfactorios al verificarse una evolucion positiva,
comprobando que los servicios desarrollados en su mayoria por empresas de Seguros
saludables en funcién a sus respectivas solvencias, aunque afectado a nivel macro por la
repercusion de la pandemia del COVID-19, que impactd en la tendencia del crecimiento
menos dindmica de la actividad aseguradora tras enfrentar condiciones menos favorables en
el ambito nacional y regional.

Se destacan como principales aportantes para el aumento en dos digitos de la produccién
total del mercado en 2023 (5) cinco modalidades de Seguros: Riesgos Técnicos, Accidentes
Personales, Vida Colectivo, Responsabilidad Civil y Automaviles.

El 77%, representado por (27) veinte y siete empresas de seguros que operan en el mercado
paraguayo aumentaron su produccion en el 2023. La mayoria de ellas verificaron
crecimiento real positivo, conquista destacable en circunstancia de una economia en
situacion de estancamiento y en razén de que soOlo puede alcanzarse mediante acciones
decididas e ingeniosas para el aprovechamiento eficaz de oportunidades que ofrecio la
coyuntura econdémica del pais.

Poca ha sido la variacion de la estructura de la Produccion entre los afios 2023 y 2022, con
la alta dependencia de los seguros de Automoviles, que continda siendo el mayor generador
de las Primas (42%), cercano a la mitad del total del mercado asegurador y que define la
suerte de un buen nimero de compafiias aseguradoras, todavia con alta incidencia siniestral,
dado que ese predominio también se refleja en la composicion de los Siniestros en Seguros
de Automdviles.

La estructura de Produccion (Primas) del mercado por Secciones de Seguros, permite
identificar a los (4) cuatro productos principales del mercado asegurador paraguayo del afio
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2023: i) Automdviles; ii) Vida Colectivo; iii) Riesgos Varios y iv) Incendios, que juntos
contribuyeron con el 75% en el total de las Primas generadas en el mercado.

Se percibe solo cuatro variantes: aumento en Vida Colectivo y Responsabilidad Civil en (1)
un punto porcentual, respectivamente, mientras que redujo su participacion Automoviles y
Agropecuarios en (1) un punto porcentual, respectivamente. Los demas productos siguen
con igual ponderacion en la cartera de seguros del mercado.

El Resultado de Ejercicio 2022-2023 del Sector Seguros Privados denota un giro
ascendente y vigoroso al incrementarse en 122%. Este repunte derivo en la mejoria de
todos los indicadores de rentabilidad, que mostraron tendencias alcistas en 2023 frente al
Ejercicio anterior.

Se acrecentaron el Patrimonio Neto en el 2023 en torno al 22% de las empresas
aseguradoras, generados por (31) treinta y un Compariias en término de valores corrientes,
en busqueda de una adecuada capacidad financiera, favorecidas algunas, por la
flexibilizacion de las normas de requerimientos del céalculo del sistema de Margen de
Solvencia y la determinacién del Patrimonio Propio no Comprometido. Otras empresas
ampliaron su patrimonio al impulso de su expandida produccién y otras por los aumentos
de reclamaciones por siniestros y también por la indexacion del capital minimo por ajuste
del tipo de cambio.

Se incrementaron las Inversiones en 27% gracias a que (32) treinta y dos empresas de
seguros revitalizaron sus inversiones. Los montos totales de las inversiones de las
compafiias de seguros ascendieron al equivalente a US$ 350,4 millones en el 2023 frente a
US$ 293,2 millones del 2022.

7. PERSPECTIVA PARA 2024

La perspectiva para el Sector Seguros del 2024 aparece como notablemente compleja e
incierta en razon de una perturbada economia local, regional y mundial, por los efectos
negativos de la crisis sanitaria y econdmica global. La incertidumbre en el entorno
macroeconomico, relacionados especialmente con paises de la region, aunque depende de
elementos inherentemente aleatorios, manifestada a través del comercio exterior,
directamente dependiente de la evolucion de precios de los commodities 'y de los flujos de
capital. En suma, las proyecciones, moderadamente optimista por lo esperado en la
recuperacion de la economia nacional en el 2023, atribuible al repunte de la oferta y
demanda externa de los tradicionales productos de exportacion del pais, que podria
favorecer la principal fuente generadora de riqueza, el sector agropecuario, que esta en via
de sortear el complicado escenario depresivo reciente. Por tanto, basados en las
circunstancias razonablemente optimistas del panorama econdmico, varios analistas
pronostican para el 2023 una significativa recuperacion en el ritmo de crecimiento del PIB.
(4.5%).
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En esa linea de razonamiento, si se adhiere a los pronésticos, en cuanto a un optimismo
moderado de repunte por aplicacion del anunciado Plan de Reactivacion Econémica 2022-
2023, que podria favorecer el mantenimiento de la proyeccién ascendente de los negocios
de seguros, lo cual se situaria un poco por encima de 2022-2023, en torno al 15% de
crecimiento de la produccién en el 2024. Este escenario optimista permitira seguir
avanzando hacia un mayor peso del sector en la economia nacional, en un momento de
tanta presion economica mundial, atribuible a la lenta recuperacion econoémica que podria
experimentar las economias nacionales de la mayoria de los paises mundo, impactado de
alguna forma por el conflicto generado por la invasion de Ucrania por parte de Rusia.

Por otra parte, es de advertir el impacto negativo que pudiera ocasionar sobre estas
proyecciones econdmicas el ritmo creciente de la tasa de inflacion registrado en 2022. Con
todo, como hechos paliativos existen la disposicion de fuentes adicionales de
financiamiento para el desarrollo, como la colocacion de bonos de la deuda soberana en el
mercado financiero internacional, lo que permiten sustentar un moderado optimismo sobre
la posible tasa de expansion de los negocios del seguro en Paraguay.

Aunque, es de reconocer que estas metas serian dificiles de cumplirlas si no se mejora el
marco institucional hacia una mayor capacidad estatal en promover la innovacién y
oportunidades, en el marco del cabal cumplimiento de la normativa de sostenibilidad fiscal,
sin relajacion del Déficit Fiscal como coeficiente del PIB para el proximo afio. Asi mismo,
se debe tender a superar el sistema econdémico extractivo, que crea pobreza a un grupo de
personas y beneficia a solo unos pocos, razon por lo que se debe promover el desarrollo
econdémico de manera mas inclusivo, promoviendo la agro-industria del pais.

Sin duda, la disposicién de abundantes recursos naturales en el pais, como principal
atributo, ofrece las mejores oportunidades para impulsar una estrategia de crecimiento
sustentable en el mediano y largo plazo, sobre todo con la presencia de la inversion
extranjera directa. Al respecto, hace falta redefinir la agenda global de fortalecimiento de la
institucionalidad que permita aprovechar las oportunidades, como via para pasar a ser parte
de un area geografica mas gravitante en el contexto de insercion en la economia mundial.

Debemos afadir una observacion final como perspectiva, fundado en lo logrado
ultimamente por el sector seguros privado, con buenos resultados en varias modalidades de
seguros, se espera gque los ramos de seguros de Vida Colectivo, Accidentes Personales,
Responsabilidad Civil, Agropecuarios, Riesgos Varios y Automdviles son los que parecen
tener un mayor potencial de crecimiento, con probable giro ascendente en los proximos
anos.

Logicamente estas perspectivas se podran concretar condicionadas a un mejoramiento de
los estandares de servicios al cliente por parte de las aseguradoras y que los negocios sean
operados en formas prudente y eficiente, apoyado por la creacion de un entorno de mayor
formalizacion e inclusion financiera que proporcionan una solidez y estabilidad del sistema,
oportuna aplicacion de tecnologia operativa, buenas practicas de Gobierno Corporativo, que
deben inexcusablemente venir acompafiados de otras medidas innovadoras de promocion
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de la actividad aseguradora, con vista a mejorar el grado de conciencia aseguradora de la
poblacion y favorecedoras de creacion de valor en el sector seguros. !

! Elaborado por el Economista Miguel Angel Luque Portela, Asuncién, 07.set.2023

ANEXOS

Anexo 1. Ranking de Produccion Seguros de Automoviles -2023
Anexo 2. Ranking de Produccion Seguros de Vida Colectivo-2023
Anexo 3. Ranking de Produccion Seguros de Riesgos Varios-2023
Anexo 4. Ranking de Produccion Seguros de Incendios -2023
Anexo 5. Ranking de Produccion Seguros de Riesgos Técnicos-2023
Anexo 6. Ranking de Produccién de Seguros Patrimoniales — 2023
Anexo 7. Ranking de Produccién de Seguros de Personas — 2023

ANEXOS

PARAGUAY: RANKING DE COMPARNIAS POR PRIMAS DE AUTOMOVILES - ANO 2023

(En millones de Guaranies) Anexo 1
Ne EMPRESAS PRIMAS Cuota de Mercado
%

01 | MAPFRE PARAGUAY S.A. 276.017,2 18,82%
02 | LA CONSOLIDADA S.A. 148.416,7 10,12%
03 | ASEGURADORA DEL ESTE S.A. 143.669,4 9,80%
04 | ASEGURADORA TAJY S.A. 97.925,0 6,68%
05 | ASEGURADORA YACYRETA S.A. 80.110,3 5,46%
06 | SANCOR SEGUROS DEL PARAGUAY S.A. 63.578,5 4,34%
07 | SEGURIDAD S.A. 61.060,4 4,16%
08 | ALIANZA- GARANTIA S.A. 52.339,8 3,57%
09 | ASEGURADORA PARAGUAYA S.A. 48.811,2 3,33%
10 | RUMBOS S.A. 46.353,3 3,16%
11 | FENIX S.A. 36.339,4 2,48%
12 | EL COMERCIO PARAGUAYO S.A. 35.956,3 2,45%
13 | PANAL S.A. 33.200,2 2,26%
14 | CENTRAL S.A. 30.061,5 2,05%
15 | ROYAL SEGUROS S.A. 29.534,0 2,01%
16 | CENIT S.A. 29.430,0 2,01%
17 | EL PRODUCTOR S.A. 29.219,9 1,99%
18 | LA RURAL S.A. 28.472,3 1,94%
19 | PATRIA S.A. 25.795,8 1,76%
20 | LA AGRICOLA S.A. 23.932,8 1,63%
21 | EL SOL DEL PARAGUAY S.A. 23.826,9 1,62%
22 | LA INDEPENDENCIA S.A. 23.681,9 1,61%
23 | REGIONAL S.A. 22.000,4 1,50%
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24 | NOBLEZA SEGUROS S.A. 21.820,7 1,49%
25 | LA PARAGUAYA S.A. 10.551,4 0,72%
26 | FAMILIAR SEGUROS S.A. 10.358,2 0,71%
27 | SEGUROS CHACO S.A. 7.717,4 0,53%
28 | ATALAYAS.A. 7.506,3 0,51%
29 | UENO SEGUROS S.A. 6.649,4 0,45%
30 | SEGUROS GENERALES S.A.(SEGESA) 5.819,1 0,40%
31 | LA MERIDIONAL PARAGUAYA S.A. 3.855,9 0,26%
32 | INTERCONTINENTAL S.A. 2.414,5 0,16%
33 | UNIVERSO S.A. - 0,00%
34 | ITAU SEGUROS PARAGUAY -
35 | ATLAS S.A. DE SEGUROS -

TOTAL 1.466.426,1 100%

Fuente.Estadisticas Superintendencia de Seguros: 30.jun.2022.
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PARAGUAY: RANKING DE COMPANIAS POR PRIMAS DE VIDA COLECTIVO - ANO 2023

(En millones de Guaranies) Anexo 2
N° EMPRESAS PRIMAS Cuota de Mercado
%

01 | ASEGURADORA DEL ESTE S.A. 119.647,6 19,88%
02 | ITAU SEGUROS PARAGUAY 110.199,0 18,31%
03 | PATRIA S.A. 47.292,0 7,86%
04 | FENIX S.A. 32.163,4 5,34%
05 | ASEGURADORA TAJY S.A. 31.471,7 5,23%
06 | PANAL S.A. 24.869,4 4,13%
07 | FAMILIAR SEGUROS S.A. 24.811,4 4,12%
08 | REGIONAL S.A. 23.322,1 3,88%
09 | SEGURIDAD S.A. 21.602,5 3,59%
10 | MAPFRE PARAGUAY S.A. 20.965,2 3,48%
11 | LA CONSOLIDADA S.A. 20.539,5 3,41%
12 | ATLAS S.A. DE SEGUROS 20.385,1 3,39%
13 [ CENIT S.A. 17.885,4 2,97%
14 | ASEGURADORA YACYRETA S.A. 17.138,1 2,85%
15 | NOBLEZA SEGUROS S.A. 17.025,4 2,83%
16 | LA INDEPENDENCIA S.A. 16.762,7 2,79%
17 | RUMBOS S.A. 13.862,5 2,30%
18 | LA MERIDIONAL PARAGUAYA S.A. 4.951,7 0,82%
19 | ALIANZA- GARANTIA S.A. 4.591,7 0,76%
20 | LARURAL S.A. 3.604,4 0,60%
21 | SANCOR SEGUROS DEL PARAGUAY S.A. 2.610,3 0,43%
22 | LA AGRICOLA S.A. 1.665,3 0,28%
23 | UENO SEGUROS S.A. 1.268,3 0,21%
24 | ASEGURADORA PARAGUAYA S.A. 1.230,6 0,20%
25 | ROYAL SEGUROS S.A. 1.058,5 0,18%
26 | EL SOL DEL PARAGUAY S.A. 494,9 0,08%
27 | LA PARAGUAYA S.A. 286,0 0,05%
28 | CENTRAL S.A. 62,0 0,01%
29 | EL COMERCIO PARAGUAYO S.A. 6,3 0,00%
30 | SEGUROS GENERALES S.A.(SEGESA) 4,8 0,00%
31 | SEGUROS CHACO S.A. 2,0 0,00%
32 | EL PRODUCTOR S.A. - 0,00%
33 | ATALAYAS.A. - 0,00%
34 | INTERCONTINENTAL S.A. - 0,00%
35 | UNIVERSO S.A. -

TOTAL 601.779,8 100%
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PARAGUAY: RANKING DE COMPANIAS POR PRIMAS RIESGOS VARIOS - ANO

2023
(En millones de Guaranies) Anexo 3
Ne EMPRESAS PRIMAS Cuota de Mercado
%

01 | ASEGURADORA DEL ESTE S.A. 57.453,1 18,64%
02 | PATRIA S.A. 47.500,4 15,41%
03 | ASEGURADORA YACYRETA S.A. 32.082,7 10,41%
04 | FAMILIAR SEGUROS S.A. 29.890,3 9,70%
05 | LA MERIDIONAL PARAGUAYA S.A. 17.970,9 5,83%
06 | FENIX S.A. 17.162,3 5,57%
07 | ASEGURADORA PARAGUAYA S.A. 13.777,1 4,47%
8 | ALIANZA- GARANTIA S.A. 12.444,6 4,04%
09 | SEGURIDAD S.A. 11.944,0 3,87%
10 | MAPFRE PARAGUAY S.A. 11.796,1 3,83%
11 | SANCOR SEGUROS DEL PARAGUAY S.A. 8.717,3 2,83%
12 | ASEGURADORA TAJY S.A. 7.294,4 2,37%
13 | REGIONAL S.A. 6.219,0 2,02%
15 | NOBLEZA SEGUROS S.A. 6.125,7 1,99%
16 | ROYAL SEGUROS S.A. 5.170,3 1,68%
17 | LA CONSOLIDADA S.A. 4.586,8 1,49%
18 | ATLAS S.A. DE SEGUROS 2.899,8 0,94%
19 | CENIT S.A. 2.656,5 0,86%
20 | LA PARAGUAYA S.A. 2.083,1 0,68%
21 | PANAL S.A. 2.078,9 0,67%
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22 | EL SOL DEL PARAGUAY S.A. 1.866,6 0,61%
23 | LA INDEPENDENCIA S.A. 1.776,1 0,58%
24 | LA AGRICOLA S.A. 1.358,6 0,44%
25 | RUMBOS S.A. 1.326,6 0,43%
26 | EL PRODUCTOR S.A. 470,0 0,15%
27 | EL COMERCIO PARAGUAYO S.A. 506,3 0,16%
28 | CENTRAL S.A. 364,9 0,12%
29 | ATALAYA S.A. 267,8 0,09%
30 | SEGUROS CHACO S.A. 162,6 0,05%
31 | LARURAL S.A. 122,3 0,04%
32 | UENO SEGUROS S.A. 108,8 0,04%
33 | SEGUROS GENERALES S.A.(SEGESA) 48,5 0,02%
34 | INTERCONTINENTAL S.A. - 0,00%
35 | UNIVERSO S.A. - 0,00%
35 | ITAU SEGUROS PARAGUAY - 0,00%

308.232,4 100%

PARAGUAY: RANKING DE COMPANIAS POR PRIMAS DE INCENDIOS - ANO

2023
(En millones de Guaranies Anexo 4
Ne° EMPRESAS PRIMAS Cuota de Mercado
%

01 | MAPFRE PARAGUAY S.A. 95.000,1 38,19%
02 | PATRIA S.A. 28.441,6 11,43%
03 | ASEGURADORA YACYRETA S.A. 17.389,7 6,99%
04 | SEGURIDAD S.A. 17.218,5 6,92%
05 | LA CONSOLIDADA S.A. 12.274,6 4,93%
06 | ASEGURADORA DEL ESTE S.A. 10.714,2 4,31%
07 | LA PARAGUAYA S.A. 7.848,3 3,16%
08 | ALIANZA- GARANTIA S.A. 7.771,1 3,12%
09 | ASEGURADORA TAJY S.A. 6.611,6 2,66%
10 | REGIONAL S.A. 5.226,4 2,10%
11 | FENIX S.A. 5.088,6 2,05%
12 | ASEGURADORA PARAGUAYA S.A. 5.051,4 2,03%
13 | LA RURAL S.A. 3.833,4 1,54%
14 | CENIT S.A. 3.367,4 1,35%
15 | RUMBOS S.A. 2.625,5 1,06%
16 | CENTRAL S.A. 2.343,0 0,94%
17 | SANCOR SEGUROS DEL PARAGUAY S.A. 2.262,6 0,91%
18 | PANAL S.A. 2.123,6 0,85%
19 | EL COMERCIO PARAGUAYO S.A. 1.858,0 0,75%
20 | SEGUROS CHACO S.A. 1.803,3 0,72%
21 | LA AGRICOLA S.A. 1.595,3 0,64%
22 | EL SOL DEL PARAGUAY S.A. 1.311,9 0,53%
23 | EL PRODUCTOR S.A. 1.152,4 0,46%
24 | NOBLEZA SEGUROS S.A. 1.106,0 0,44%
25 | SEGUROS GENERALES S.A.(SEGESA) 1.033,3 0,42%
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26 | LA INDEPENDENCIA S.A. 951,3 0,38%
27 | ROYAL SEGUROS S.A. 870,2 0,35%
28 | LA MERIDIONAL PARAGUAYA S.A. 866,8 0,35%
29 | ATALAYA S.A. 463,6 0,19%
30 | UENO SEGUROS S.A. 173,7 0,07%
31 | INTERCONTINENTAL S.A. 148,0 0,06%
32 | ATLAS S.A. DE SEGUROS 140,6 0,06%
33 | FAMILIAR SEGUROS S.A. 65,3 0,03%
34 | UNIVERSO S.A. - 0,00%
35 | ITAU SEGUROS PARAGUAY - 0,00%

TOTAL 248.731,3 100,0
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PARAGUAY: RANKING DE COMPANIAS POR PRIMAS DE RIESGOS TECNICOS -

ANO 2023
(En millones de Guaranies) Anexo 5
Ne EMPRESAS PRIMAS Cuota de Mercado
%
01 | MAPFRE PARAGUAY S.A. 32.283,5 21,40%
02 | ROYAL SEGUROS S.A. 21.531,1 14,28%
03 | ASEGURADORA YACYRETA S.A. 16.964,8 11,25%
04 | REGIONAL S.A. 16.242,8 10,77%
05 | LA CONSOLIDADA S.A. 9.867,6 6,54%
06 | ALIANZA- GARANTIA S.A. 8.998,9 5,97%
07 | EL SOL DEL PARAGUAY S.A. 8.266,0 5,48%
08 | ASEGURADORA DEL ESTE S.A. 7.608,1 5,04%
09 | FENIX S.A. 6.645,1 4,41%
10 | SEGURIDAD S.A. 3.167,9 2,10%
11 | ASEGURADORA PARAGUAYA S.A. 3.031,0 2,01%
12 | PATRIA S.A. 2.691,1 1,78%
13 | SANCOR SEGUROS DEL PARAGUAY S.A. 2.663,5 1,77%
14 | RUMBOS S.A. 2.187,8 1,45%
15 | ASEGURADORA TAJY S.A. 1.887,4 1,25%
16 | PANAL S.A. 1.268,1 0,84%
17 | EL COMERCIO PARAGUAYO S.A. 1.247,9 0,83%
18 | LA PARAGUAYA S.A. 875,5 0,58%
19 | ITAU SEGUROS PARAGUAY 612,5 0,41%
20 | CENIT S.A. 4455 0,30%
21 | EL PRODUCTOR S.A. 440,0 0,29%
22 | SEGUROS CHACO S.A. 407,6 0,27%
23 | LA INDEPENDENCIA S.A. 384,5 0,25%
24 | LARURAL S.A. 328,8 0,22%
25 | CENTRAL S.A. 221,9 0,15%
26 | NOBLEZA SEGUROS S.A. 114,9 0,08%
27 | INTERCONTINENTAL S.A. 112,0 0,07%
28 | SEGUROS GENERALES S.A.(SEGESA) 104,0 0,07%
29 | LA MERIDIONAL PARAGUAYA S.A. 95,0 0,06%
30 | LA AGRICOLA S.A. 94,5 0,06%
31 | UENO SEGUROS S.A. 24,8 0,02%
32 | ATALAYA S.A. 7.5 0,00%
33 | FAMILIAR SEGUROS S.A. 0,9 0,00%
34 | UNIVERSO S.A. - 0,00%
35 | ATLAS S.A. DE SEGUROS - 0,00%
150.822,5 100%
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PARAGUAY: RANKING DE COMPANIAS PRIMAS SEGUROS PATRIMONIALES -

2023
(En millones de Guaranies) Anexo 7
Ne EMPRESAS PRIMAS Cuota de Mercado
%

01 | MAPFRE PARAGUAY S.A. 501.134,3 18,36%
02 | ASEGURADORA DEL ESTE S.A. 248.345,2 9,10%
03 | LA CONSOLIDADA S.A. 229.689,4 8,42%
04 | ASEGURADORA YACYRETA S.A. 174.927,3 6,41%
05 | SANCOR SEGUROS DEL PARAGUAY S.A. 141.184,0 5,17%
06 | ASEGURADORA TAJY S.A. 139.219,1 5,10%
07 | PATRIA S.A. 137.977,0 5,06%
08 | SEGURIDAD S A. 121.761,8 4,46%
09 | ALIANZA- GARANTIA S.A. 119.793,5 4,39%
10 | ASEGURADORA PARAGUAYA S.A. 93.152,9 3,41%
11 | ROYAL SEGUROS S.A. 88.049,7 3,23%
12 | FENIX S.A. 73.476,0 2,69%
13 | RUMBOS S.A. 57.695,7 2,11%
14 | REGIONAL S.A. 54.817,5 2,01%
15 | EL COMERCIO PARAGUAYO S.A. 54.438,2 1,99%
16 | EL SOL DEL PARAGUAY S.A. 46.138,5 1,69%
17 | PANAL S.A. 44.448,5 1,63%
18 | CENIT S.A. 43.549,0 1,60%
19 | FAMILIAR SEGUROS S.A. 41.950,8 1,54%
20 | CENTRAL S.A. 38.869,2 1,42%
21 | LARURAL S.A. 38.386,9 1,41%
22 | EL PRODUCTOR S.A. 36.295,4 1,33%
23 | NOBLEZA SEGUROS S.A. 32.480,5 1,19%
24 | LA AGRICOLA S.A. 30.470,8 1,12%
25 | LA INDEPENDENCIA S A, 29.209,9 1,07%
26 | LA PARAGUAYA S.A. 27.897,7 1,02%
27 | LA MERIDIONAL PARAGUAYA S.A. 25.906,7 0,95%
28 | SEGUROS CHACO S.A. 16.442,7 0,60%
29 | SEGUROS GENERALES S.A.(SEGESA) 10.345,5 0,38%
30 | ATALAYA S.A. 9.995,6 0,37%
31 | UENO SEGUROS S.A. 9.980,1 0,37%
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32 | INTERCONTINENTAL S.A. 5.541,1 0,20%
33 | ATLAS S.A. DE SEGUROS 3.040,4 0,11%
34 | ITAU SEGUROS PARAGUAY 2.200,6 0,08%
35 | UNIVERSO S.A. - 0,00%

TOTAL 2.728.811,5 100%
PARAGUAY: RANKING DE COMPANIAS PRIMAS SEGUROS DE
PERSONAS-2023

(En millones de Guaranies) Anexo 7
Cuota de
Ne EMPRESAS PRIMAS Mercado
%

01 | ASEGURADORA DEL ESTE S.A. 143.856,2 19,26%
02 | ITAU SEGUROS PARAGUAY 114.221,8 15,29%
03 | ASEGURADORA TAJY S.A. 59.963,0 8,03%
04 | PATRIA S.A. 50.611,5 6,78%
05 | LA RURAL S.A. 43.485,1 5,82%
06 | FENIX S.A. 33.119,0 4,43%
07 | MAPFRE PARAGUAY S.A. 27.239,4 3,65%
08 | PANAL S.A. 26.258,9 3,52%
09 | FAMILIAR SEGUROS S.A. 26.110,0 3,50%
10 | ASEGURADORA YACYRETA S.A. 25.968,8 3,48%
11 | REGIONAL S.A. 23.624,0 3,16%
12 | ATLAS S.A. DE SEGUROS 22.452,3 3,01%
13 | SEGURIDAD S.A. 22.014,3 2,95%
14 | LA CONSOLIDADA S.A. 21.970,4 2,94%
15 | CENIT S.A. 18.786,7 2,52%
16 | NOBLEZA SEGUROS S.A. 17.715,3 2,37%
17 | RUMBOS S.A. 17.217,9 2,31%
18 | LA INDEPENDENCIA S.A. 17.081,7 2,29%
19 | ROYAL SEGUROS S.A. 6.956,5 0,93%
20 | ALIANZA- GARANTIA S.A. 6.628,1 0,89%
21 | LA MERIDIONAL PARAGUAYA S.A. 5.202,5 0,70%
22 | SANCOR SEGUROS DEL PARAGUAY S.A. | 4.911,0 0,66%
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23 | UENO SEGUROS S.A. 2.574,2 0,34%
24 | ASEGURADORA PARAGUAYA S.A. 2.175,6 0,29%
25 | LAAGRICOLA S.A. 1.998,3 0,27%
26 | EL SOL DEL PARAGUAY S.A. 1.108,2 0,15%
27 | LAPARAGUAYA S.A. 742,0 0,10%
28 | EL PRODUCTOR S.A. 538,8 0,07%
29 | ATALAYA S.A. 489,1 0,07%
30 | CENTRAL S.A. 482,4 0,06%
31 | SEGUROS CHACO S.A. 446,7 0,06%
32 | EL COMERCIO PARAGUAYO S.A. 434,7 0,06%
33 | INTERCONTINENTAL S.A. 368,7 0,05%
34 | SEGUROS GENERALES S.A.(SEGESA) 208,1 0,03%
35 | UNIVERSO S.A. 0,00%

TOTAL 746.961,2 100%
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